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Die Actien-Borse

Borsenbrief fiir Deutschland

Sehr geehrte Damen und Herren,

die 6konomischen Ergebnisse verbessern sich weiter, aber die Nervositat bleibt
hoch. Bei erkennbar bescheidenen Umsitzen. Und sogar der Olpreis pendelt aufge-
regt in einer Bandbreite von 10 %. Der ndchste Termin ist der Wahltag am 03.11.,
einen festen Termin fiir einen Impfstoff gibt es noch nicht. Dafiir startet in der kom-
menden Woche die Berichtssaison. Die Faktenlage dazu:

Alle Vorgaben kommen aus den USA oder China. Europa kann nur in
einzelnen Fallen mithalten. Die groRen Firmen bieten Erholungen oder
Comebacks, aber nur wenige eine Sichtweite, die iber Jahre gilt. Dies ein-
zuordnen, gilt spatestens ab November. BYD ist ein solcher Fall. Wir liegen
zurzeit mit 118 % Kursgewinn vorn, aber wie geht’s weiter? Siehe dazu Seite
2. TESLA ist die amerikanische Variante mit ahnlichen Akzenten, siehe dazu
ebenfalls Seite 2. Gemeinsam ist: Wer zurtickbaut, ist kein Investment, nur
derjenige, der vorbaut, wird es sein.

Die Berichtssaison bringt die nachsten MaRstibe. Die erste Uberraschung
lieferte BAYER mit einem wahrlich bescheidenen Ausblick, der 17 % Verlust
in zwei Tagen bewirkte oder eine Reduzierung des Marktwertes um fast 6
Mrd. €. Eine Reihe anderer Konzerne baut zurlick, indem sie umfangreich
Mitarbeiter freistellen, aber keine liberzeugende Idee liefern, wie sie in zwei
oder drei Jahren aussehen wollen. Nur zwei DAX-Firmen sind ausgenommen,
SAP und INFINEON, wofir hohere Kursziele mit neuen Rekorden anzuneh-
men waren.

Wenn 90 % aller Kommentare davon ausgehen, dass die Zinsen bei null
bleiben und die Inflation ebenfalls knapp dariiber, stellen wir dies in
Zweifel. Mehrheiten dieser Art liegen kurzfristig richtig, aber nie auf langere
Sicht. Das dirfte sich schon nach der US-Wahl ab 04.11. erkennen lassen.
Bezeichnend: Im Fed-Board fehlen angeblich nur zwei Stimmen fir eine
andere Politik.

Deutschland macht vor, wie man mit einer Pandemie umgeht. Wenigs-
tens in dieser Beziehung sind wir Weltmeister. Auf diese sorgfaltige Politik
begriindet sich die Sonderchance der Deutschen in der weiteren Aufholjagd
aus der Pandemie heraus in eine neue Zukunft. Mit Geld allein ist dies nicht
zu machen. Wer aus dieser Krise herauskommt, ist jedoch anschlieBend ein
Investment wert.

ETFs und Einzelinvestments treten in einen besonderen Wettbewerb.
ETFs fahren wie ein Omnibus, Einzelinvestments wie ein Pkw oder fliegen so-
gar wie eine Drohne. Welches die intelligentere Investmentidee ist, wird sich
nun zeigen, wenn die Rahmenbedingungen deutlich anders ausfallen, als sie
seit gut 10 Jahren galten.

Resiimee: Auf hochste Individualitdt in der Auswahl der Investments kommt es ab
der Berichtssaison und den jeweiligen genannten Akzenten demnachst an.
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BB LEITLINIE:

Die Auslese in der Berichtssaison folgte dem Modell, das wir bereits ab Mitte Marz vorgegeben hat-
ten: Bis 12.000 im DAX gilt der Einkauf wie im Supermarkt zum halben Preis. Das hat hervorragend ge-
klappt. Ab 12.000 wird es deutlich schwieriger und komplizierter. Das versuchen DAX & Co nunmehr seit
fast 7 Monaten, ohne bis zur Stunde ein klares Trendsignal erkennen zu lassen.

China investiert massiv in Innovation
Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung auf Basis von Wechselkursen® in Mrd. Dollar
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Die Rolle der Amerikaner und Chinesen
ist iberdeutlich erkennbar. Keiner inves-
tiert in Forschung und Entwicklung derart
umfangreich. Beide sind zwar die grofiten
Volkswirtschaften der Welt und in Milliarden

Dollar gerechnet natdrlich auch groRer,
aber schon die nachst kleineren Exportna-
tionen fallen deutlich ab: Deutschland und
Japan. Alle anderen kann man unter ferner
liefen einordnen.
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Finanzquelle und Garantie fiir die freie
Entwicklung der Finanzkrafte. Nur der,
der sich an beide Lander irgendwie anhan-
gen kann, kommt mit. Das Bankhaus Metzler lieferte dafiir soeben eine interessante nahere Studie, die dies
prazisiert.

Wir unterscheiden zwischen Klumpenrisiken in den grofen Techs und deren nétigen Korrekturen
und den nachhaltigen Konsequenzen fiir die nachsten fiinf oder zehn Jahre als Grundlage fiir den
Wettbewerbsvorteil von Marken und Landern in den Schliisselsektoren. Das technische Risiko gehort
jeweils dazu. Kurzfristig:

TESLA ist in der E-Mobility das MaR aller Dinge. Das weil} inzwischen jeder. Produktionsziele
von 20 Mio. TESLA-Autos sind Ubertrieben, aber: In den Sektoren Software und Batterietechnologie
rangiert TESLA mit einem Zeitvorsprung von zwei bis drei Jahren. Daran entziinden sich natirlich
fantasievolle Kursziele, die jeweils korrigiert werden, aber im Trend stimmen.

BYD iiberfahrt alle mit seinen Stiickzahlen. Ende des Jahres fahren in China rund 5 Mio. E-Autos.
Im kommenden Jahr wird die gesamte China-Produktion auf 4 Mio. Stlick geplant. Im Sektor Lokal-
verkehr dominiert BYD schon jetzt mit seiner Technik diesen Markt in StiickgrolRen, die auch in den
USA unmaglich sind. Auf solche Trends aufzuspringen, ist schwierig. Aber die nachste technische
Korrektur wird das ermdglichen.

Ob NIKOLA den Sprung schafft, ist im Moment zweifelhaft. Mit einem Partner wie GM ergibt sich
jedenfalls eine dritte Produktlinie mit dem Schwerpunkt Brennstoffzelle, die bei einem erfolgreichen
Start die Lkw-Markte der Welt nachhaltig verandern wird.

Alle drei sind Reprasentanten der Autotechnik, gleichgiiltig von welcher technischen Ausgangslage.
In allen Féllen stehen die deutschen Konzerne vor dem Gegenteil: Sie bauen zurlick, reduzieren Kapazitaten
und Mitarbeiter und schaffen damit keinen einzigen Euro Mehrwert. Das gab es schon einmal: IBM eroff-
nete 1961 das Computerzeitalter. COMPAQ ab 1975 den PC-Markt und APPLE ab ca. 2008 den Markt fur
Smartphones. Damit setzten alle drei die wichtigsten Akzente fiir Produktlinien, die bis heute maRlgeblich
gelten und den Trend fir weitere Produkte begriindeten.

[l Die Markttechnik des DAX bleibt ausgewogen: Positivim Grundtrend, aber behindert durch fehlende
schlagkraftige Argumente aus Politik und Wirtschaft. Bei rd. 2,5 Mrd. € DAX-Umsatz pro Tag und einem
VDAX deutlich unter 30 wartet der Markt wohl bis zur amerikanischen Wahl und dem Ergebnis, bevor sich
eine nachhaltige Tendenz entwickeln kann. In MDAX und TecDAX ergeben sich etwas gtinstigere Vor-
zeichen aus den Ergebnissen der Firmen, deren Berichtssaison in der kommenden Woche schon beginnt.
Einige Firmen griffen bereits vor.



Bl BB SCHWERPUNKTE:

Die Bilanzsaison hat begonnen und damit das Aussortieren ab der beschriebenen DAX-Linie von
12.000. Die wichtigsten Meldungen dazu aus den vergangenen funf Tagen:

M BAYER verlor in zwei Tagen knapp 17 % oder fast 6 Mrd. € Marktwert. Eine technische Erholung
mag sein, aber: Die MONSANTO-Story fiir BAYER ist vorerst erledigt.

New Yorker Berechnungen des Konzernwerts von
BAYER nach den Rechtsfillen von 85 Mrd. € werden
zuriickgezogen. Aktuell sind es 46 Mrd. € oder fast die

Halfte. Wie die endglltige Konzernbilanz per Jahresende

' il = || aussieht, wenn alle Ergebnisse der laufenden Geschaf-
Ii J ! |i+. ' l == || te und der notigen Abschreibungen auf die Tochter
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L von rd. 78/80 € sind zunachst unerreichbar.
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5 — v Y — Ob CEO Baumann und sein AR-Chef dies iiberleben,
= Nz ist durchaus offen. Zwei aktivistische Investoren liber-
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R R e PR R R legen eine Alternative. Wir erwagen den Riickzug nach

einer moglichen technischen Erholung ab evtl. 55 €.

I COVESTRO wurde fiir die jiingste Investition mit einem Abschlag von zeitweise 10 % bestraft.
Der Kauf einer Produktlinie harzgebundener Wirkstoffe ist eine sinnvolle Erganzung der bisherigen
Produkte rund um den Sammelbegriff Polymere. Es ist schwer nachvollziehbar, wenn der Preis von 1,6
Mrd. € fir knapp 1 Mrd. € Umsatz zwar rechnerisch schwierig ist, aber in der Perspektive fir COVES-
TRO einen klaren Ansatz dafiir liefert, wohin das Steilemann-Team kommen will. Die Kaufbasis 40 €
bleibt giiltig, wenn auch nicht besonders lukrativ.

[ CONTINENTAL ist der dritte Problemfall in der laufenden Berichtssaison. Unsere perma-
nenten Zweifel an der Strategie der Hannoveraner haben sich als richtig erwiesen. Reicht das?
Die Abspaltung einer Tochter Uber das Verschenken an die Aktionare wurde am Fall SIEMENS ge-
nau beobachtet. Der Spin-off der Motorenfertigung lasst sich nicht umgehen. 19 Mrd. € Markt-
wert bleiben eine unverandert hohe Bewertung. Das Manager Magazin beschaftigt sich in seiner
neuesten Nummer (Oktober) mit den Problemen des GroRaktionars SCHAEFFLER.

Wir warten seit langerer Zeit darauf, wie sich die Familie Schaeffler aus eigenen Finanzgriinden
aus dieser Beteiligung zuriickzieht. Der aktuelle CONTI-Kurs ist deshalb leicht manipuliert.

B MERCK demonstriert, wie man erfolgreich aus der
altesten Apotheke der Welt ein stramm organisiertes
Unternehmen entwickelt, das nachhaltig zulegen

{om

kann. Der bisherige Chef Stefan Oschmann tbergibt an
Frau Belen Garijo, die in der Branche als Geheimwaffe
bezeichnet wird. Die Spanierin setzt demnachst die neu-
en Akzente. Die 250 Mitglieder der GroRfamilie MERCK
stehen voll dahinter. Wir liegen mit 37 % Kursgewinn
nach dem letzten Einstieg vorn und erhéhen das Kurs-
ziel fir MERCK auf zunachst 145/150 € per 12 Monate.
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' NG zu || tallen (Chipindustrie) zu trennen. Nun fahrt man zwei-
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die sich gegenseitig nicht storen.

B Nachrichtlich zu INFINEON: Wir erhohen die Kursziele fiir INFINEON auf 30 €, behalten uns aber
die ndhere Begriindung bis zur Vorlage der 9-Monatszahlen vor. Ein Vorgriff macht keinen Sinn, weil
die volle Eingliederung der neu erworbenen Tochter CYPRESS noch abzuarbeiten ist. Nicht tGberrascht
waren wir von einer Anklindigung weiterer Kaufe von Chipspezialisten. Macher des Ganzen bleibt wei-
terhin CEO Ploss.




lHHEE Im FOKUS:

B RWE erhalt ein neues Kursziel von 40 €. Nun inzwischen zum dritten Mal hintereinander. Soeben
ging der 25. Windpark in den USA in Betrieb. Essen rechnet mit zligigen Erweiterungen, entweder
selbst oder tiber den Kauf ganzer Anlagen. Das ist lediglich eine Preisfrage. Vorbehaltlich der Zahlen
zum 30.09.: Die Plangrofen per 2021/2022 reichen bis zu einem Umsatz von 15 Mrd. bis 16 Mrd. €.
Aktueller Marktwert 22 Mrd. € ist daflir zu wenig.

B K+S liefert den spannendsten Sachverhalt. Schon der Blick auf den Chart ist aufregend. Der Ver-
kauf der amerikanischen Salzinteressen spielt 3 Mrd. $ in die Kasse.
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Mit diesem Erlos ist die Bilanz von K+S wieder solide.
Wie sich dies netto rechnet, wird mit den Ergebnissen
zum 30.09. vorgerechnet werden. Damit bleibt die
kanadische Kalimine im Konzern als wichtigste Saule.
Nettoumsatz nach Verkauf voraussichtlich um 3,2 Mrd.
€. Das Problem: Wie angreifbar ist K+S mit der nach wie
vor bestehenden Versalzung der Werra, wenn Um-
weltschitzer dieses Thema erneut angehen? Die erste
Reaktion des Kurses betrug rd. 18 %, Kursbasis aktuell
7,20 €, was fur ein weitergehendes Ziel bis 10 € reicht.
Preisvergleiche mit der Konkurrenz (Bela Kali und Rus
Kali) sowie MOSAIC lassen sich wegen der unterschiedli-
chen Bilanzen nicht machen. 1,3 Mrd. € Marktwert sind
jedenfalls preiswert.

I GRENKE braucht Zeit. Die erste Reaktion mit + 17 % nach dem ersten Testat von KPMG geht in
Ordnung. Es betraf jedoch nur die Banksalden.
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Unklar ist, in welchem Umfang Buchwerte der Beteili-
gungen wertberichtigt werden miissen oder ganz ab-
zuschreiben sind. Darin steckte der zweite Vorwurf des
= || Shorter-Angriffs. Baden-Baden taxiert dieses Risiko fur
die GRENKE-Bilanz auf 150 bis 180 Mio. €, aber ohne
Auswirkungen auf den Gewinn. Daraus resultiert in der
Regel lediglich eine Bonitatsabstufung.

Wann ist der alte Topkurs von 104 € vor gut einem
Jahr wieder erreichbar? Unser Einstand liegt bei 75 €.
Der sofortige Zugriff tber GRENKE-Calls in der TB-Daily
erwies sich als beste Reaktion (Gewinn bisher + 63 %).
Das mittlere Preisziel reicht vorerst bis 55, vielleicht 58
€. Ein Rucksetzer bis 34/36 € ermoglicht Zukaufe.

[ Neue Perspektive fiir PUMA: GrofRaktionar KERING
reduziert seinen Anteil von 15,7 auf 9,8 % und der
Freefloat steigt auf 61,7 %. Daflir wurde der Kurs vorher
geschickt nach oben gezogen, mithin:

Wir warten die 9-Monatszahlen ab. Insbesondere die
Perspektive fiir die Umsatzentwicklung der nachsten
Monate. NIKE hat es vorgemacht: Volle Fokussierung
auf Online. PUMA setzt dafiir den Fullballer Neymar ein,
worin ein besonderer Test liegt. Wahrscheinlich wird
ADIDAS die Ergebnisse vorlegen, denen PUMA anschlie-
Rend folgt. Fur beide gilt also: Kein Vorgriff!

11,6 Mrd. € Marktwert und 40 im KGV bzw. 54 Mrd.

€ fir ADIDAS bei einem KGV um 30 sind sehr anspruchsvolle Ausgangslagen. Die Differenzen zu
den Spitzenkursen betragen fiir PUMA nur 5 % und fiir ADIDAS knapp 19 %.
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Il Besondere Hintergriinde rechtfertigen besondere Analysen!
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M Ein boses Déja-vu erlebten die Aktiondre von S&T.
Der osterreichische IT-Dienstleister war Gegenstand einer
Short-Studie vom britischen Research-Haus The Analyst mit
Kursziel 6 €. Nach WIRECARD und GRENKE die nachste
mutmabBliche Betrugsnummer? Im Vorfeld der Research-
Studie gab es wie Ublich entsprechende Aktivitaten von
bekannten Leerverkaufern. Beruhigend ist die Tatsache,
dass The Analyst S&T nicht wie in den anderen Fallen

\ == | Betrug vorwirft, sondern die Buchhaltung an sich kritisiert

//// ~ ]Z: sowie geringe Margen und die Komplexitat der Gruppe
— —_ ~— 1.7 || durch die Aktivitdten im ehemaligen Ostblock samt 79

N Ny NZ *_js2 | Tochterfirmen in 32 Landern. Gegenhalten?

Fiir das laufende Jahr hat Firmenchef Hannes Nie-
derhauser 1,15 Mrd. € Umsatz und einen operativen
Gewinn von mindestens 115 Mio. € in Aussicht gestellt. Daran ist nicht zu ritteln, das dritte Quartal soll
unternehmensnahen Kreisen zufolge noch einmal besser gelaufen sein als das zweite. Es wiirde uns nicht
wundern, wenn S&T spatestens bei der Vorlage der Q3-Zahlen mit einer hoheren Prognose aufwartet. Wir
kennen Firmenchef Niederhauser als serisen Manager, Macher und Strategen, der S&T vom IT-Dienstleis-
ter mit hohem niedermargigen Hardware-Anteil zu einem Spezialisten flr loT/Industrie 4.0 umgebaut hat.
Auf die berechtigte Analystenkritik etwa zur schwachen Cash-Konvertierung und zur komplexen Organisa-
tionsstruktur hat S&T bereits 2019 mit einem eigenen Effizienzprogramm reagiert. Unter dem Strich: Die
Studie der Briten ist in Teilen falsch oder Ubertrieben.

S&T kommt nach dem deutlichen Kurssturz um 25 % innerhalb weniger Tage auf einen Bérsenwert
von 1,2 Mrd. €. Fiir 1,5 Mrd. € Umsatz per 2021 geht das in Ordnung. Das KGV fiir das laufende Jahr
liegt bei 22 und per 2021 bei 18. Fir einen Spezialisten im loT-Umfeld ist das gtinstig. Der aktuelle Kurs ist
eine Einladung zum Einstieg samt spekulativer Wette auf eine Prognoseanhebung. CEO Niederhauser hat
die juingsten Rucksetzer selbst flr Kaufe genutzt.

B Im Nebenwertebereich wird MASTERFLEX wieder wachgekiisst, nachdem die Aktie in den vergan-
genen zwei Jahren rund 50 % an Wert verloren hat. Ausschlaggebend dafiir ist der Umbau der Firma
vom reinen Produktanbieter von Spezialschlauchen fir verschiedenste Anwendungen zu einem Technolo-
gieanbieter fur Hightech-Schlauche und Verbindungssysteme. Das klingt zunachst unspektakular, wenn es
aber um komplexe Bestlickungsautomaten, Roboter, mikroinvasive Medizinprodukte, auf Dauer in Kaffee-
maschinen verbaute Schlauche oder sehr leichte Schlauche fir die Luftfahrt oder selbst vernetzungsfahige
digitale Schlauchlésungen geht, fiihrt kein Weg an MASTERFLEX vorbei. Fiir den nétigen Impuls fir die
Aktie sorgt das vom Management weitgehend umgesetzte Restrukturierungsprogramm.

Fiir das Jahr 2020 ist das Management um CEO Andreas
Bastin und CFO Mark Becks noch vorsichtig, zumal sich
die Effekte aus dem Umbau insbesondere aufgrund des
negativen Einflusses aus der Coronakrise noch nicht offen-
sichtlich in den Zahlen niederschlagen. Einen ersten Vorge-
schmack gab es bei den Zahlen zum ersten Halbjahr, das
trotz des pandemiebedingten 10 %-igen Umsatzriickgangs
profitabel war. Die schwache Kundennachfrage aus der
Industrie, dem Autobau und auch aus der Luftfahrt konnte
man mit gut laufenden Geschaften in Zukunftsbereichen
wie der Medizin-, Labor- sowie Pharma- und Lebensmit-
telindustrie abfedern. Spatestens 2022 hat man sich eine
zweistellige EBIT-Marge als Ziel auf die Fahne geschrieben.
2023/24 soll die Umsatzmarke von 100 Mio. € Gberschrit-
ten werden. Mit Zukaufen stehen perspektivisch sogar 200 Mio. € auf der Agenda. Der aktuelle Borsenwert
von knapp 50 Mio. € spiegelt diese Aussichten nicht annahernd wider. Per 2021 liegt das geschatzte KGV
bei 10/11. Kurse von 7 bis 8 € lassen sich rechnen, das waren immerhin rund 50 % spekulative Kurschance.
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BB EUROPA:

[ Die Schweizer Pharmaszene gleicht einer Wundertiite. Kleine Spezialisten entwickeln regelmaRig
Produkte mit Uberraschungseffekt. Jiingster Fall ist BACHEM mit Wirkstoffen, die in der augenblicklichen
Virusmedizin eine Sonderrolle spielen. Vor acht Monaten ware dies kein Thema gewesen. Bei 406 CHF ist
ein Aufspringen nicht mehr moglich. Gibt es andere Varianten?

[ LONZA ist eine Sondernummer als erfolgreichster

Spezialist fiir Wirkstoffe und Herstellung von Pharma-

produkten fiir die groRen Konzerne in Basel und teil-
i

weise auch in Amerika. 42 Mrd. CHF Marktwert entspre-
chen rd. dem 7-Fachen des Umsatzes, der jedoch mit einer
Marge von Uber 45 % arbeitet. Fir deutsche Verhaltnisse
unvorstellbar. Der bisherige, sehr erfolgreiche Chef ist
gegangen und die Abspaltung des Chemiegeschafts steht
e _ i@ || auf dem Terminkalender. Hier kénnen Sie nur mitfahren,

| ot L == [ auf technische Korrekturen jeweils so reagieren, dass Sie
ﬂ e T P " T die Positionen schrittweise ausbauen. Aktuell rd. 560 CHF
S i 1 == || mit Zielrichtung auf neue Rekordkurse nach Vorlage der
e nrr ot rer s e s ™ || 9_Monatszahlen und der Konditionen fiir den Verkauf der
Chemiesparte.
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I GURIT deckt das Gleiche im Sektor Zulieferer/Ausriister fiir die Windkraft ab. GURIT stellt die Fliigel
her, deren Lange inzwischen tiber 80 Meter betrdagt. Der Durchmesser dieser Windkraftaggregate liegt in-
zwischen bei iber 160 Meter. Um der erheblichen Windkraft in der Offshore-Szene gerecht zu werden, ist
beim Material hochstwertiger Kunststoff vonndten sowie eine sorgfaltige Konstruktion. Entsprechend hoch
sind die Margen. 985 Mio. CHF Marktwert sind flir einen solchen Spezialisten ambitios, aber noch nicht das
Ende der Fahnenstange.

B Madrid bietet Ahnliches. Mitten in der Coronakrise verliert der interessanteste spanische Phar-
mawert fast 30 %, weil im Moment niemand darauf achtet. GRIFOLS produziert Medikamente auf
Basis von Blutplasma fiir die Transfusionsmedizin. Die Pandemie driickte das Ergebnis deutlich, weil
die Blutgeberzentren teilweise geschlossen waren. Die geringere Verfligbarkeit von Plasma schlug auf
den Umsatz durch, wodurch der Kurs von 33 auf 23 € durchsackte.

Es ist der seltene Fall, einen solch ungewéhnlichen Zusammenhang griffig zu nutzen. GRIFOLS wird
im Ubrigen von der Griinderfamilie noch immer gefiihrt und maRgeblich als GroRaktionar begleitet.

B BILLERUDKORSNAS: Papier statt Plastik! Der schwe-
dische Papierhersteller hat sich schon langer als Spezia-
list fir nachhaltige, plastikfreie Verpackungen am Markt

etabliert. Erst Ende September wurde mit dem Partner
Syntegon eine flexible, komplett recyclebare Verpackung
vorgestellt, die z. B. die Plastikverpackungen fiir Schoko-
riegel ersetzen kann. Fiir den franzosischen Baustoffher-
steller LAFARGE entwickelte BILLERUD Zementsécke, die
zusammen mit dem Inhalt in den Zementmischer gege-
ben werden kénnen, da sie sich riickstandsfrei auflosen.
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SMA200)125,74. Kurs147.75 (4,151 -0,77%)

D : = =y - || AuRerdem arbeiten die Schweden an der Entwicklung von
TR VAN A == || Getrankeflaschen oder Minibatterien aus Papier. Damit
o T T o R B B 1 A B o liegt BILLERUDKORSNAS voll im Trend zu mehr Nachhal-

tigkeit. Operativ war das erste Halbjahr noch von Covid 19
belastet. Zwar sank der Umsatz nur um 1 %, aber der ope-
rative Gewinn ging um 37 % zurlck. Im zweiten Quartal hat aber schon eine deutliche Erholung eingesetzt
(operativer Gewinn + 26 %). Das laufende Effizienzprogramm soll bis Jahresende insgesamt einen positiven
Ergebnisbeitrag von 250 Mio. SEK erbringen, von denen bisher 90 Mio. SEK realisiert wurden. Mit einer
EK-Quote von 52 % und 36.000 Hektar Grundbesitz auf der Aktivseite, der erhebliche Bewertungsreserven
beinhaltet, bietet BILLERUD zudem gentligend Substanz. Charttechnisch wurde in diesem Jahr der seit Ende
2015 bestehende moderate Abwartstrend gebrochen. Damit riicken die alten Hochstkurse bei tGiber 189 €
in Reichweite. Wir steigen mit einer ersten Position ein.




Bl BB WALL STREET:

[l Die Wall Street muss sich bereits drei Wochen vor dem Wahltermin auf das Ergebnis einstel-
len. Das wird durchaus spannend, weil es in diesem Fall weniger um Sachverhalte als um Spekulatio-
nen geht. Die Einschatzung der verschiedenen Sektoren von Growth bis Value erfahrt mit Sicherheit
eine neue Betrachtung. Die Ausgangslage ist klar:

Die bisherigen Konsolidierungen im Tech-Sektor,
also Nasdaq 100, liefen vorbildlich, sind jedoch noch
nicht beendet. Die taglichen Umsatze sind gegentiber
den Spitzenwerten um etwa 20 % niedriger anzusetzen.
Ob die sog. zweite Phase der Korrektur noch absolviert
wird, bleibt im Moment offen. Denn:

o TTE
ey e " ‘w ‘¢| . Ob e'i'n. Préisi.den.t Biden nel?st einefr sehr Iin!fen Vi-
‘lw.m' T.,,.u-*-' " /l/// croe zeprasidentin eine wesentliche Stimulanz fiir neue
o e | e || Geschéfte initiiert, steht infrage. Auch dann, wenn
— e A—— /A@ =» || viele der Chefs der Tech-Firmen eher zu den Unterstiit-
Ly aa || zern der Demokraten gehoren als umgekehrt. In welcher

Form z. B. die Geschafte von AMAZON & Co. durch die
Politik beeinflusst werden, ist komplett offen.
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l Die Coronakrise ergab fiir die amerikanische Pharmaindustrie ein seltsames Bild. Alle mit
Impfstoffforschung beschaftigten Firmen waren die Objekte vielfaltiger Kombinationen, mit extremen
Spekulationen und noch extremeren Kursen. Die Gegenseite der Pharmazeutik stand vollig im Schatten
und verlor kraftig. Darin liegen die aktuellen Mdéglichkeiten, die Position zu wechseln:
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[ BIOGEN ist spezialisiert auf die Entwickelung lebensrettender, lebensverlangernder und

die Lebensqualitat verbessernder Medikamente. Die Forschungen liegen im Sektor neuralgischer
Kombinationen bis zur Multiplen Sklerose oder Schuppenflechte sowie in den Bereichen Onkologie,
Rheumatologie und Hamophilie. Marktwert rd. 40 Mrd. $. Bruttoumsatz um 12 Mrd. $. Mit diesem
anspruchsvollen Programm wird BIOGEN zurzeit mit einem KGV um 9 per 2021 bewertet. Das ist die
tiefste Bewertung, die es fur BIOGEN in den letzten 20 Jahren gegeben hat. Der Kurs rutschte in der
Coronakrise von 320 bis 230 $ und zeigt jetzt den Ansatz fiir einer deutlichen Erholung.

M INCYTE ist ein Nummer kleiner. Man konzentriert sich auf die Forschung und Entwicklung
von proprietaren Therapeutika, z. B. fur Patienten mit Myelofibrose oder Polyzythamie. Der Um-
satz wachst geschatzt um 22 % auf 2,6 Mrd. $. Auf Basis 2021 erscheint ein greifbares KGV um
30. In der Krise ging es von 95 bis 67 $ in den Keller. Nach Erholung und jliingster Korrektur sind
Kurse iber 100 $ unser erster Ansatz.

[l ILLUMINA machte bereits den Anfang. Zwischengewinn 15 %. Auf die Spezialitaten kommt es an,
woflr diese Firmen mit umfangreichen Entwicklungsarbeiten stehen. Neue Topkurse sagen wir nicht
voraus. Das Erholungspotenzial ist grob mit 30 bis 35 % anzunehmen. Cleverer ist es, in Optionsschei-
ne zu investieren, wo das Ergebnis etwa das Doppelte einer Direktinvestition erreicht.



I Fir TWITTER steigen die Kursprognosen auf 52 bis 55 $. Es war richtig, trotz Donald Trump dabei-
zubleiben. Zwischengewinn bis jetzt 47 %. Der Reiz bleibt:
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TWITTER lebt von etwa 280 Mio. Usern. Davon etwa
zwei Drittel dauerhaft oder taglich. TWITTER ist inzwi-
schen rentabel Giber Werbeeinnahmen, die zwar nicht
den Umfang anderer Netzwerke erreichen, aber die Ren-
tabilitat sichern. 34 Mrd. $ Marktwert ist jedoch die bei
weitem niedrigste Bewertung eines solchen Netzwerkes.
Eine veranderte politische Landschaft in den USA macht
TWITTER deshalb interessant, weil mit diesem Netzwerk
und ohne den gelegentlichen Missbrauch durch D. T.
eine der letzten Moglichkeiten besteht, in ein beste-
hendes Netz einzusteigen, um es mit einer veranderten
Konzeption deutlich auszubauen.

Dafiir gibt es mehrere Interessenten mit ausreichen-

dem Kapital. TWITTER hat bewiesen, dass es als Nachrichtennetz einen besonderen Stellenwert aufweist.
Wir stocken die TWITTER-Positionen auf. Die Anfangsposition wird zum aktuellen Kurs eingegangen.
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Quelle: FactSet

B Der Olpreis absolviert den ersten Qualititstest fiir
seinen langeren Trend. Das Tief vom Marz knapp tber
20 $ je Barrel bleibt die Ausnahme. Aber:

Die Besonderheiten am Terminmarkt pragen erneut
das Marktbild, dagegen nicht das normale Men-
gengeschift am Kassamarkt fiir die Versorgung von
Chemie und Kraftstoff. Infolge der verlangerten Fristen
fur die Aufnahme des Luftverkehrs aller Airlines wurden
Terminkontrakte erneut zuriickgefahren bzw. gestrichen.
Gleichzeitig erhohen sich damit die Vorrate.

Kein Riickzug aus den C’)Iwerten_,_ aber sorgfiltige
Beobachtung ist zwingend. Im Ol steckt weiterhin die

sicherste Einschatzung fur die gesamte Weltkonjunktur nach der Pandemie im Schrittverfahren. Neue

Olinvestments haben allerdings noch Zeit.

Il B E DISPOSITIONEN

12 Monats- Stop-Buy- Kauf- Kurs Stopp- Ziel- Restpot.
Hoch Tief Aktie WKN Kauf-Limit Kurs aktuell  kurs kurs in %
50,14 | 23,55 [COVESTRO 606214 40,00 44,79| offen 50,00 11,63

5,55 3,06 |MASTERFLEX 549293 4,86 4,86 offen 7,00 44,03
26,08 13,11 [S&T AOX9E]) 18,22 18,22 offen 26,00 42,70
154,15 | 94,15 |BILLERUDKORSNAS 807435 148,10| 148,10 offen| 189,00 27,62
34,15 | 21,66 |GRIFOLS A2ABUQ 25,40 25,40 offen 31,00 22,05
2135,00 | 980,00 |GURIT 870988 2005,00( 2005,00 offen offen offen
585,40 | 301,00 [LONZA 928619 557,80 557,80 offen offen offen
374,99 | 220,01 |BIOGEN 789617 281,15| 281,15 offen| 360,00 28,05
110,36 | 62,48 |INCYTE 896133 88,60 88,60 offen| 119,00 34,31

Herzlichst

ans A.
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1. Sams

(Markus HorntricR) (Georg Sures)

Das ist unser Haupthindernis:
Dass wir zu schnell mit uns
zufrieden sind. (Seneca)

Kurs-Charts werden zum GroRteil mit Unterstiitzung von Tai-Pan erstellt. Infos: https://tai-pan.lp-software.de/bernecker

IMPRESSUM: Verlag und Abo-Service: Hans A. Bernecker Bérsenbriefe GmbH, Theodor-Heuss-Str. 1, 32760 Detmold, Tel.: 05231.983-140, Fax: 05231.983-146. Die Actien-Bérse erscheint wé-
chentlich. Die Vervielfaltigung und Weiterverbreitung ist nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdriickliche vorherige schriftliche Zustimmung auf elektronische
oder sonstige Weise an Dritte ibermittelt, vervielfaltigt oder so gespeichert werden, dass Dritte auf sie zugreifen kénnen. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens veranlasste (auch
auszugsweise) Kopie, Ubermittlung oder Zuganglichmachung fiir Dritte verpflichtet zum Schadensersatz. Dies gilt auch fiir die ohne unsere Zustimmung erfolgte Weiterverbreitung. ALLE RECHTE
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onats. Al WKN Barse AB-Nr. Stopp- Ziel- erwart. Divide.-  Restpot.
Hoch kurs kurs Dividende Rendite in%
31,90 12,28 |AAREAL BANK saos11 Xetra 19/20 offen offen 1,65 5,09% offen
8,95 1,76 |AAREAL BANK-OS-Ze| cizne7 Stuttgart 32/20 - offen
17,00 |ABO WiIND 576002 xetra 35/20 0,87% offen
162,20 |ADIDAS ALEWWW Xetra 47/15 ©,00% offen
588,80 |ADYEN AZINF Amsterdam 49/10 ©,00% offen:
48,12 |AIRBUS o3891a BD311019 ©0,00% 136,
2,78 |AIR FRANCE/KLMI 855113 NYSE Euronext Paris 21/19 0,64% 283,51
24,50 |AKASOL AzINwZ Xetra 03/20 ©,00% offen
28,20 |All FOR ONE GROUP 511000 Xetra 17/20 2,40% offen
117,10 |ALLIANZ Xetra /20 5,68 offen
34,90 usIT Alcxno Mailand /20 2,89% 24,53%)
33.79 [AMm. AoMWED Amsterdam /20 .73 63775
14,83 [AMPLIFON ACIMIX Mailand /20 offen -5,04%)
,79_|AmS A11szs SIX Swiss Exchange /20 ,30% offen
29,02 |AB INBEV AzAsUV Xetra 20 4,10% 53,66%)
177,52 |AsmL Avaua Amsterdam /20 0,81% offen
27,50 |asTon A2nN6DH London s0/19 ©,00% offen
43,26 _|ATO: 877757 Paris 28/20 2,03 offen
48,00 |ATOSS SOFTWARE Xetra / 1,95 offen
,20_|AT: 922230 Wien 23/ 0,59% a1,18%
10,78 _[AU AOIKZA Xetra 07/ 1,48 182,49%
11,84 [AX; 855705 Paris 24/ 8,81 47,82%
428,60 |BAE SYSTEMS 866131 London o8/ 0,04 offen
1,50 [BANCO SANTANDER 858872 MADRID SBI 37/20 5,85% 81,37%)
1.626,00 |BARRY CALLEBAUT SIX Swiss Exchange 25/19 L 17% offen
57,35 |BASF BASF11 Xetra ©9/20 6.12% offen
10,98 |BASF-Mini-Long-Zertifikat BN6PMD Stuttgart 21/20 - offen
YER BAY001 ctra 33/19 .05 66,31%
515870 Xetra 06/20 0,58 offen
520000 Xetra 14/30 0,72 3,46%)
590900 Xetra 31/20 3,17% 15,27%
15000 ctra 11/20 5,40% 29,53%
522723 Xetra 36/20 ©,00% 35,34
850517 London 06/20 1,37% 140,64
v ADWYK Mailand 33/20 ©,00% 15,36
Alwsin Frankfurt 29/20 22,28 22,25
Aomaws Hongkong 23/20 0,05 ~42,48%
cAPGEMINI Paris 22/20 1,67% offen
CARL ZEISS MEDITEC 531370 Xetra 20/20 0,57% 16,49%
5750 Xetra 26/19 ©,00% 75.12%
895036 Paris 30/2 ©,00% 54
7: Xetra 40/2¢ offen ©,00% 17,24
895929 SIX Swiss Exchange 32/20 offen 2,14 31,69
CBK100 Xetra a3/ offen ©,00% 52,05
Stuttgart 34/ .28 - offen
RO A2DR6K ondon 24/ offen ©,03% 46,02%
MPUGROUP MEDICAL A28890 Xetra 26/ offen 0,65% offen
543900 Xetra 11/ offen 3,72% offen
A SIX Swiss Exchange 03/20 offen ©,00% ©,83%
552904 SIX Swiss Exchange 07/20 offen ©,00% 10,17%
547030 23/20 30,00 1,65 offen
71 Xetra 07/20 offen 1,87 16,35%
901295 Paris 23/20 offen 0,45 12,00%
A2GS5D Xetra 17/20 offen 1,72 offen
B51247 Tondon 10/20 offen 2.61% offen
514000 Xetra 19/20 offen ©,00% 15,68%.
DT. FAMILIENVERSICHERUNG A2NBVD Xetra 50/19 offen ©,00% offen:
DT. LUFTHANSA 823212 Xetra 05/20 offen ©,00% E
DT. PFANDBRIEFBANK s01: Xetra 19/20 offen 6,99% 46,34%
DT. PEANDBRIEFBANK-OS Zertifikat| _ cLoazL Stuttgart 32/20 1,08 - offen:
DT. POST 555200 Xetra 12/20 30,00 2,50% offen
27,66 _|DT. WOHNEN AOHNSC Xetra 23/20 offen 2,04% offen
DE 630: Xetra 27/20 offen ©,00% 25,36%)
DIALOG SEMICONDUCTOR 927200 Xetra 22/20 offen ©,00% 13,26%
DOTTIKO! Dol SIX Swiss Exchange as/19 offen ©,00% offen
DRAGERWERK 555063 18/20 offen 0,26% offen
DR. HONLE 515710 Xetra 00/20 41,00 1,45 30,43%
DUFRY AoHMLM SIX Swiss Exchange 16/20 offen 12,14 offen
DORR 556520 ctra /20 offen 56 offen
bws GRouP S1 ctra /20 offen .56 33,94%)
22,52 |ECKERT & ZIEGLER 565970 ctra /20 offen ,86% offe
39,00 |EINHELL 565493 etra /20 66,00] L 52% ~20,63%
3,42 [ELRINGK 785602 etra /20 offen 51 offen
6,76 [ENCAVIS 609500 Xetra 03/20 offen 1,37% offen
14,05 |ENERGIEKONTOR 531350 Xetra 35/2 offen 1,06%) offen)
.60 _|E. ENAG9S Xetra 7/ offen 4,71% 22,85%
56,76 |ESSILORLUXOTTICA 563195 Paris o/ offen 1,82 offen
393,00 |EUROFINS SCIENTIFIC 10251 Paris 5/ offen 0,25% offen)
15,13 [EVONIK EviKoL Xetra o/ offen 5,01% offen)
17,17 |evoTec Xetra a/ offen 0,00 53,99%
EXOR A2DHZA Mailand ABD270519 offen 0.77% offen
114,00 |FERRARI A2ACKK Xetra ©3/15 offen 0,42% offen)
41,90 _[FIELMANN 577220 Xetra 21/20 offen 2,70% 5,03%
32,00 [FIRST SENSO! 720190 Xetra 42/17 35,00) offen 0,20 0,5 offen
83,65 |FLUGHAFEN ZORICH A SIX Swiss Exchange 5/20 offen 5,90%
27,59 |FRAPORT 577330 tra 2/20 offen offen
13,59 |FREENET Z2: Xetra 8/20 offen 45,05%
24,25 |FRESENIUS 578560 Xetra 4/20 offen 17,47%
53,50 )S MEDICAL CARE 578580 Xetra 4/20 offen offen:
12,25 [FORTUM 516660 Helsinki 07/20 offen 50,54%)
37,00 |GALAXY ENTERTAINMENT AOHHHS Hongkong 06/20 offen offen
13,16 |[GEA GRO 660200 Xetra 32/20 offen 30,35%)
361,40 |GEBERIT AOMQWG | SIX Swiss Exchange 16/20 offen offen
1,20 [GEEL AOCACX 04/20 offen offen
518,00 |GEORG FISCHER 851082 Six Swi ! az/18 offen 22,57%)
0,8 [GEOX AODNCF Mailand 05/20 offen 1511
5,63 |GET TECHNOLOGIE 580060 Xetra 17/20 offen offen
2.505,00 [GIVAUDAN 938427 SIX Swiss Exchange 42/19 offen offen
GK SOFTWARE 757142 19/20 offen 67,96%)
GLENCORE ALAGY London 30/19 offen 88,27%
Aleins 23/20 offen offen
M HEALTHCARE 5 SIX Swiss Exchange 40/20 offen 12,73
HEIDELBERGER DRUCK 731400 Xetra 20/19 offen 172,73
HEIDELBERGCEMENT 700 Xetra 25/20 offen 13,82%
HEINEKEN ocA0G Amsterdam 21/20 offen 29,84
HELLA A135%2 Xetra 18/20 offen offen
HELLOFRESH A161a0 Xetra 05/2 offen offen
HENKEL Goasas Xetra 18/20 offen offen
HERMES 886670 Paris 10/17 offen offen
HEXAGON COMPOSITES 904953 Osio 25/20 offen offen
HOCHTIEE G071 Xetra 0s/20 offen offen
HORNBACH HOLDING Xetra 21/20 offen offen
HUGO BOSS AIPHFF Xetra 26/20 offen 57,37%
IDORSIA A20TEB SIX Swiss Exchange 08/19 offen 9,845
INFINEON 623100 ctra 22/20 offen 16,50%)
ING GROEP A2ANV3 Amsterdam a6/19 offen 111,74%
IWATANI B51298 Frankfurt o08/20 27,00 offen
IDE PEET'S A2POES Amsterdam 25/20 offen offen
JENOPTIK N B! ctr. 21/20 offen 27,99%]
10,06 [JUNGHEINRICH 621993 Xetra 30/19 offen offen
348,55 |KERING 851223 Paris 10/20 offen offen:
Kco100 Xetra 21/19 offen 132,01
KBX100 Xetra 38/20 offen offen:
Alneva xetra o6/ offen 101,47%)
33! Xetra 0/ offen 51,92%
KSAGES Xetra o5/ offen 99,2
62 Xetra 27/ offen offen
4,72 [LEONI Xetra 295/ offen offen
130,45 [LIND! A2DSYC ctr. 30/2 offen offen
6.365,00 |LINDT & SPRONGLI-Part. Schein 05 SIX Swiss Exchange 01/17 offen offen
28,67 [LOGITECH ACIaVT SIX Swiss Exchange 40/20 offen 15,04%
196,00 |L'OREAL Paris 18/20 offen offen
10,20 [LPKE 5 Xetra 13/20 offen offen
278,70 [tvmin 853292 NYSE Euronext Paris 42/19 offen offen
o) MEDACTA AZPFTD SIX Swiss Exchange 30/20 offen 11,73%
31,60 |MEDARTIS A2IGBF SIX Swiss Exchange 09/20 offen offen
273,00 |MEDIATEK 764514 Taiwan 23/20 380,00 —1,07%
8,45 |[MEITUAN DIANPING A2NSNR Frankfurt o6/20 offen offen
76,22 |MERCK KGAA 659990 Xetra 28/19 offen 16,87%
,10_|[METRO BFB001 Xetra 26/19 offen 123,
0,09 |[MEYER BURGER AovIZX SIX Swiss Exchange 35/20 offen offen.
7,18 _[MGM CHINA AvAaz Hongkong 06/20 offen offen
11,08 [MOLECULAR PARTNERS A12DEH Paris 36/20 offen offen:
65,25 |MORPHOSYS 663200 Xetra 28/20 offen offen:
151,85 osio 28/20 offen offen:
7, MTU AERO ENGINES AODSPT Xetra 0o/ offen offen
141,10 |MONCHENER RGCK 00: Xetra 22/20 offen 28,04%)
,04_|NELASA AOB733 Osio 25/20 offen offen:
Xetra 11/20 offen offen
Xetra 15/20 offen 12,47%
XETRA 2a/20 offen offen:
Helsinki 20/20 offen 48,52%
XETRA 27/19 offen 46,95%
30/20 offen 57,36%
SIX Swiss Exchange 17/20 offen offen:
Stuttga 19/20 offen offen
Xetra 06/20 offen 35,75%)
Paris 04/20 2,65] -5,21%
Amsterdam 1a/20 offen 11,94%
Frankfurt 16/20 offen offen:
Xetra 20/20 offen 39,98%]
Xetra 04/2 offen offen
xetra 26/20 5,90 offen
Xetra ABD140120 of 3,89%)
Paris 05/20 o 56,76%
Xetra 09/20 of offen
SIX Swiss Exchange 46/15 o 57.63%
SIX Swiss Exchange 14/20 of 11,05%
London Stock 51/20 o 121,03%
Sndon Stock bt
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ROVAL DUTCH Aoboam London 06/20 n
48,50 RTL GROUP 861149 Xetra 21/20 21,44% 27,00
34,99 RWE 703712 Xetra 21/20 16,01% offen
7. SAF HOLLAND SAFHOO Xetra 37/2 X offen
152,30 SAFRAN 24781 Paris 14720 25,29% offen
94,60 SAGE GROUP Alwvvz London o -a,34% offen
20,73 SALZGITTER 202¢ Xetra 14720 42,32 offen
as,as SANDS CHINA AOYFEW Hongkong 06/20 —11,91% offen
1a3,32 sap 16460 Xetra 26/20 1,12% offen
380,20 SARTORIUS 716563 Xetra 18/20 .16 offen
17,59 SBERBANK ALiBaN Frankfurt 18/20 ,17% offen
10,53 SCHAEFFLER SHAO015 Xetra 33/20 13,19 offen
18,00 CHW EIZER ELECTRONIC 515623 Xetra 08/19 -40,99% offen
6.260,00 CHW. NATIONALBANK 2: SIX Swiss Exchange 25/17 150,26% offen
0,36 X CHMOLZ + BICKENBACH 505370 SIX Swiss Exchange o/ -33,62 offen
5,17 X GL CARBON 723530 Xetra 29/ -a8,23% offen
168,60 34,40 [SHOP APOTHEKE 2AR94 Xetra a7/ 281,31 39,00
120,66 58,77 [SIEMENS 623610 Xetra 29/ ~2,05% offen
23,77 19,21 [SIEMENS ENERGY ENERGY Xetra 40/20 -3.67% offen
47,27 X SIEMENS HEALTHINEERS SHL100 x 20/20 ~11,08: offen
18,55 10,94 |s1G comBiBLOC AZNSNU SIX Swiss Exchange 2a/19 77,38 offen
109,10 46,56 _[sILTRONIC WAF300 tra 27/19 26,83 offen
29,55 14,70 |SINOPHARM GROUP Aonssy Hongkong 27/20 16,92 offen
68,30 26,60 [sixTvz. 723133 etra ©04/20 ~31,10% offen
a2,7a 17,84 |smA sOLAR AoDi6s ctra ©7/20 8,50% offen
11,20 7.22_|SmT SCHARF 575198 etra a5/19
74,00 25,70 |SNP SCHNEIDER-NEUREITHER 720370 etra 22/15 105,33 offen
56,00 X SOFTBANK 9162 Frankfurt ©07/20 18,84% offen
24,50 21,60 |SOFTWARE AG A2Gs40 Xetra a3/19 39,65% offen
132,80 48,86 |soiTec ‘A2DKAC Paris 38/20 1,34 offen
258,60 141,00 |soNoOVA 89 SIX Swiss 16/20 34,27% offen
64,55 28,62 |sTABILUS A113Qs Xetra 21/20 20,05% offen
23,40 10,55 |STEMMER A2Gomz Xetra 37/20 , 88% offen
128,80 STRATEC STRASS Xetra 18/20 39,57% offen
1.065,50 547,20 |STRAUMANN ©1a326 SIX Swiss Exchange 47/19 ,04% offen
78, 37.00 |STROGER MEDIA 749399 Xetra 4/20 ,29% offen
17,14 5,99 |s0OSSs MICROTEC A1KO23 ctra 7/20 83,31% offen
287,00 151,00 |SWATCH GROUR 865126 SIX Swiss Exchange 1/20 24,8a% offen
121,05 71,20 [sYmRISE SYymo9s 4/20 1,50% offen
. 21,38 [TEAMVIEWER A2vNSO Xetra 0/20 0,29 offen
3, 1,68 |TELE cOLUMBUS TcAG17 Xetra 5/20 -33,43% offen
176,95 91,54 676682 SIX Swiss Exchange a3/18 -9,31% offen
13,95 ,28 | THYSSENKRUPP Xetra 20/19 62,41 offen
50,93 21,12 [ToTaL 850727 Paris 06/20 ~32,89% offen
25,49 11,00 |TRATON TRATON XETRA 26/19 -35,68% offen
12,71 42 [Tul TUAGOO XETRA 01/20 -68,77" offen
101,20 47,42 _|U-BLOX Aom2Ks SIX Swiss Exchange 07/20 ~40,29% offen
20,76 |UNITED INTERNET 508903 aa/19 13,63% offen
UNITED INTERNET-Call cLsvao Stuttgart 39/20 -2,30% 6,98
VA-Q-TEC 60 xetra 26/20 67.92% offen
VARTA AOTGIS Xetra o8/ 30,a8% offen
VAT GROUP A2AGGY SIX Swiss Exchange aa/19 22,38% offen
VECTRON AOKEXC 3/21 56,21% offen
VEOLIA ENVIRONNEMENT 01451 Paris 6/20 ~6,14% offen
VESTAS WIND SYSTEMS 913769 OMX Kopenhagen 20 68,44%) offen
VIFOR PHARMA A2DRza SIX Swiss Exchange /20 -2.00% offen
Vinct 867475 Paris /20 2,92%)] offen
ViTA 34 AosLBa Xetra /20 -5.73% offen
v Xetra 18 —3.a8 offen
WACKER CHEMIE Wchsss Xetra 24720 49,17% offen
WIENERBERGER 852894 Wien 23/20 20,06% offen
WORLDLINE A116LR Xetra 5/2 -5,53% offen
WYNN MACAU ‘AovAs) Hongkong 06/20 —17.73% offen
ZzoopLus 511170 XETRA 05/20 58,89% offen
ZURICH INSURANCE GROUP 579919 SIX Swiss 50/14 8,04%] offen
Aktie KN Borse AB-Nr. Gewinn/  Stopp
erlust kurs
3m co. 851745 NYSE 20/18 ~a,15% offen 23
ACTIVISION BLIZZARD AoQaka Nasdaa 05/20 ,45% offen ° o
AEROVIRONMENT AoMuXT7 Nasdaa 50/19 ,30% offen o o
AFK SISTEMA ‘AoDEDX NYSE /19 110,68% offen o o
ALPHABET Alaver Nasdaq /19 20,72%[ 1400,00] o o
AmMAZzON So0e866 Nasdag /20 34,37% offen o o
AMERICAN AIRLINES Aiws7m Nasdag o 26.,95% offen 17,00 a0 19% 35,67%)
AMERICAN EXPRESS 850226 NYSE /20 -3,09% offen offen .64 61 offen
APPLE 865985 Nasdag /20 87,88% offen offen ,00 ,65° offen
BARRICK GOLD 870450 NYSE 0a/20 47,87% offen offen ,18 ,67% offen
BERKSHIRE HATHAWAY Aoviaz NYSE 20/20 23,27% offen offen ,00 ,00% offen
BEYOND M ANTXQ Nasdaa 49/15 146,89%) offen offen ,00 ,00% offen
BIONTECH AZPSRZ Nasdaa 25/20 68,48% offen offen 0,00 ©,00% offen
Bitcoin- ifikat 318 Stuttgart ABD270720 0,41 offen offen - offen
BLACKSTONE AzPmaw NYSE 31/20 ~1,99% offen 70,00 95 615 39,53%
BLOOM ENERGY AzaTe NYSE 08/20 39,50% offen offen ,00 ,00% offen
BOEIN 850471 NYSE ABD0215/20 57.96% offen 210,00 ,00 ,00% offen
BOOKING HOLDINGS A2IEXP Nasdaa 20/20 25,16 offen offen ,00 ,00: offen
CAESARS ENTERTAINMENT A2P92E Nasdaa 23/20 61,38% offen offen ,53 . 78% offen
NYSE 30/20 -32,02%) offen 18,00 1,36 15,81% 109,30%
CUREVAC A2p71U Nasdag BD140820 237,25%] offen offen 0,00 X offen
DANA AoNC7s VSE 25/20 51| offen 15,00 0,30 2,50% 37.88%
DANAHE 1 NYSE 40/19 51,10% offen offen ,68 ,31% offen
DELTA AIR LINES Aomavs NYSE 21/20 ,09: offen 34,00 .50 83" 5.4
D.R. HORTON 884312 NYSE a5/15 34,85% offen 70,00 ,50 . 67% ~6.80%
DROPBOX AZIE Nasdaa 39/20 ©0,52% offen 24,00 ,00 ,00° 34,48%
ELECTRONIC ARTS 878372 NYSE 05/20 25,88% offen offen 0o 00! offen
ENPHASE ENERGY Alics2 Nasdaq ©01/20 228,68% offen offen .00 ,00% offen
ENVISTA A2PNES NYSE 40/19 -8,85¢ offen offen ,00 ,00% offen
ESTEE LAUDER 793 NYSE 26/19 18,3: offen 210,00 32 ,61% -3.52%)
ETSV A1apo8 Nasdag ©08/20 153,03% offen offen ,00 , 00" offen
EXXON MOBIL 852540 NYSE ©04/20 -50,31 offen 80,00 ,00 ,00% 139,59%
oK ALWVX Nasdaa 25/19 36,85% offen offen ,00 ©,00% offen
FEDEX 912029 NYSE 16/20 116,2a% offen offen ,79 0,30 offen
FIVERR A2PLX6 NYSE o8/20 a14,53%| offen offen ,60 1,68% offen
FLIR SYSTEMS 917029 NYSE 04/20 -33,15%) offen offen ,63 ,72% offen
GENERAL DYNAMICS 851143 NYSE 13/20 16,65%)| offen offen ,00 81 offe
GENERAL ELECTRIC 851144 NYSE 24/17 ~78,65% offen 17,00 .04 ), 65%] 175,53%
GENERAL MOTORS Aicocm NYSE 37/20 -a,85% offen 40,00 .52 ,00%)| 31,58%
2, GOoPR AIXEZG asdag o8/19 —17.47% offen offen ,00 00! offen
2 HARLEY-DAVIDSON 871304 VSE 22/20 8,12% offen 30,00 .50 .60 12.07%
115,48 44,30 _[HiLTON AZDHIA VSE 21/20 22,62% 40,00 110,00 ,60 ,67" 22,77%
23,93 2,54 [HPINC. Alazve YSE 10/19 ~2.07% offen 27,60 53 .80 42,419
158,75 50,56 851399 VSE aa/18 2,74% offen offen .86 80 offen
404,20 196,78 [ILLUMINA 527075 Nasdaa 39/20 16,22% offen 330,00 ,00 , 00" 4,01%
855681 Nasdaa 36/20 ~1.21% offen 70,00 1.26 ,45% 36,27%
886053 NYSE 21/15 31,45 offen offen 5,86 80" offen)
851901 NYSE a7/15 ~33,33% offen 3,00 0,00 ,00% 305,41%
A112sT NYSE o1/19 266,94% offen offen ,00 ,00% offen
850628 NYSE 29/15 ~14,01 offen offen 72 77" offen
AzpGzM NYSE 16/19 -80,20% offen offen ,00 ,00% offen
AlaTua NYSE 33/19 20,18 offen 50,00 60 22 63,03%
oB8S2 NYSE 21/20 a0 30,00 70,00 o8 ,64% 50,80%
A2p7z1 NYSE 28/20 =23,46% offen offen ,00 ©,00 offen
851022 NYSE 22/20 30,58% offen 70,00 .16 ©0,20% -13,22%
2N NYSE 32/20 59,50% offen offen ,00 ,00% fren.
LIVONGO HEALTH Az2PNLYV. Nasdag 108,42 offen offen .00 ©,00 offen
LOCKHEED MARTIN soa NYSE 13/20 17,77%) offen offen .00 2,39% offen
UCKIN COFFEE A2Pi6S asdaq /20 195,07%) offen offen ,00 ,00% offen
MACY'S AomIS7Y VSE 34/20 -8,93% offen 10,00] .50 25,82 72.12%
MARRIOTT ALIND) YSE /20 13,25%) 45,00 150,00 .00 ,00%] 54,31%
Ci Los 856958 VSE /20 195,37%) offen offen a,73 , 119 offen
MEDTRONIC m: VSE a3/15 -1,82% offen 125,00 2,00 .93% 20,91%
MG M RESORTS os8: YSE /20 37.49% oo 30,00 ,52 479 42,52%
MICROSOFT 870747 Nasdag a5/19 42,54% offen offen L84 , 89%)| offen
NETFLIX-Put PZSWTV Stuttgart 18/20 =80,1a% offen offen - - offen
[NikoLA AzpPans Nasdag 25/20 ~63,17% offen offen X offen
[NviDia 918422 Nasdaa 43/19 178,77 offen offen ,11% offen
OROCOBRE ‘AOM61S | Australien S. Exchange 32/20 -15,85% offen offen ,00% offen
PALANTIR 2QA: NYSE 40/20 2. offen offen ,00: offen
PAYPAL Alar7U Nasdag 14/20 109,74% offen offen ,00% offen
PLUG POWER ALIABL Nasdaa 40/20 23,33% offen 16,00 ©,00% —1,42%
PULTE GROUP 854435 NYSE as/19 16,55 offen a6 0,79 ~1,33%]
PFIZER 852009 NYSE 15/16 ~1,66% offen 3,08% 32,71%
PrizER-Call ciaaar Stuttgare 58/20 —a,51 %2 5 otfen
UALcOMM 883121 Nasdag 22, X offen 1,59% offen
[RALP LAUREN ALID3A NYSE 22/ -14,34% offen 3,57 38,57%)
OYAL CARIBBEAN CRUISES 886286 NYSE 33/ 15,72 offen 2,1 offen
ALESFORC B87V. NYSE 35, -8,14% offen ©,00% offen
[scHLUMBERGER 853390 NYSE 18/20 ~2,37% offen 12,76 offen
CIENTIFIC GAMES 875605 Nasdaa 26/20 132,13: offen ©,00% —35,33%
SERVICENOW Alixap NYSE 07/20 43,07% offen ©,00% offen
SHOPIFY AlaTiP NYSE 25/20 27.45% offen oo offen
SIMON PROPERTY 16 NYSE 22/20 16,63%) offen EE 11.86% 71,48%
LACK TEC = A2PGZL NYSE 05/20 37,84% offen o ©,00% offen
NAP AzDLM: NYSE 31/15 57.89% offen o 0,00 offen
[SNOWFLAKE-Put UEieas Stuttgart 5/2 ~25,53% 50 o - offen
[SOUTHWEST AIRLINES 862837 ABD020620 11,78 offen o ,00%] offen
5,75 [SPARTAN AC. A2pP893 NYSE /2 ~6.08% offen o 00! offen
3,10 |SURGUTNEFTEGAZ = London Stock 21/19 23,91% offen 6 28,05% 31,58%
26,00 [svsco 859121 NYSE 35/20 12,47 offen 75 ,00% 15,97%]
36,12 |[TAL EDUCATION Alc7VE NYSE 38/20 2,23% offen o ,00% offen
. ELADOC AlaveK NYSE 16/20 27,32 offen o 0,00 offen
as5,71_|TEsLA AlCx3T Nasdaa 14/20 329,84 offen o ©,00% offen
7. ESLA-Put sBsviF Stuttgart 39/20 ~21,99%) 10,81 o - offen
63,50 |T-moOBILE US AlT7LU NYSE 15/18 78,21% 74,00 o ©,00%)| offen’
5,50 [TORTOISE AC. A2P7LE NYSE 25/20 42,83%) offen o ©,00%) offen.
20,00 [TwiTTER Alwexz Nasdag /18 42,50% offen a8, ©,00%) 5,26%
7.15 |UNDER ARMOUR AoHLAV NYSE /20 -a,a2: offen 15 ,00%] 62,53%
17.80 [UNITED AIRLINES Aicerv Nasdag /18 4a,55% offen 40 ,00%] 14,68%
82,00 520108 NYSE /20 69,49% offen o ,27% offen
33,88 |WALGREENS BOOTS A. A12HIF Nasdag /20 o, ~11,08% offen o 95 offen
102,00 |WALMART 23 NYSE 26/20 119,76 140,63 17.43% offen o . 54% offen
79,07 _|WALT DISNEY 5686 NYSE 32/19 134,86 120,93 10,33 offen o L 18% offen
22,00 |WELLS FARGO 857949 NYSE a2/19 49,59 2a,18 -51,24%! offen 8,44% 115,0
15,28 |[WORTHINGTON INDUSTRIES NYSE 25/20 35,63 43,80 25,74% offen 2,05 offen
1,07 |>aaomi AZINVL NYSE 05/19 29 2,78 115,50%) 1,0_31 0,00% offen)
27.93 |VANDEX ALIGSL NYSE as/19 21,80 61,88 48,0a%| offen ©,00% —11,12%
Alticilic Anderunecn (cventucll aanze Zeilc —creichie St —c)in ot orkier




