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Tohuwabohu an den Borsen Diisseldorf, den 24. Juli 2026

Themen: Borsen leiden unter der Tech-Angst und der Iran-Eskalation ++ Nach Enttauschun-
gen bei ALPHABET und TESLA wurden die INTEL-Zahlen gefeiert ++ Der NASDAQ 100 fiel um
2,2 %, Brent iibertraf die 100-$-Marke ++ Asiatische Borsen stehen unter Druck ++ Negatives
Saisonmuster im August/September wirft Schatten voraus ++ Trump erhdht heute wieder
Zolle ++ Wir bleiben auf der konservativen Anlage-Schiene

Guten Morgen, meine Damen und Herren,

nach unserem Ausflug in den EuroStoxx 50 mit STELLANTIS und SANOFI wenden wir uns
heute der zweiten groRen Turnaround-Region der Welt zu: dem US-Technologie-Index NAS-
DAQ 100. Auch dort finden sich neben den bekannten Kl-Héchstfliegern wie NVIDIA, MICROSOFT
oder META klassische Schwergewichte, die von den Anlegern Uber Jahre hinweg abgeschrieben
wurden - und deren Wiederbelebung in den vergangenen Monaten spektakulare Fahrt aufgenom-
men hat. Wir haben den NASDAQ 100 systematisch nach zwei Kriterien durchsucht: nach einem
klar identifizierbaren Bruchpunkt in der Unternehmensentwicklung und nach konkreten Katalysato-
ren in den nachsten Wochen. Unsere beiden Kandidaten heute vereinen beides - und decken zu-
gleich das gesamte Spektrum der modernen Medizin ab: die MODERNA INC. als Biotech-
Turnaround mit der PDUFA-Entscheidung der FDA am 5. August 2026 sowie den Q2-Zahlen am 31.
Juli 2026 und die BIOGEN INC. als klassischen Pharma-Turnaround mit dem Alzheimer-Blockbuster
Legembi und den Q2-Zahlen am 29. Juli 2026. Beide Aktien notieren immer noch weit unter ihren
historischen Hochststanden - und stehen aus unserer Sicht gerade jetzt vor der eigentlichen Be-
schleunigung.

MODERNA ist der mRNA-Pionier vor der zweiten Welle

Unser erster Kaufkandidat ist einer der eindrucks- [
vollsten Post-Corona-Absturz-Kandidaten der US- | | Moderna

Borse: die MODERNA INC. Vom Rekordhoch bei ‘

Uber 480 $ im August 2021 rutschte die Aktie in der & M

Spitze um uber 90 % ab und markierte im Frihjahr :
2026 mit rund 20 $ ihr Mehrjahrestief. Anleger hatten __— N
das Unternehmen faktisch als reinen Covid-Impfstoff- ol T
hersteller abgeschrieben, dessen Geschaftsmodell mit )
dem Auslaufen der Pandemie an Grenzen stof3t. Doch |-
seit Anfang Juni 2026 hat sich das Blatt spektakular [\~~~ "\ "T\nS =
gewendet: Von rund 46 $ am 2. Juni ist die Aktie zwi-
schenzeitlich bis knapp 86 $ gestiegen. Aktuell wieder 57,80 $.

s7020

Der Ausloser dieser Zwischen-Rally ist eine seltene Kombination fundamentaler Katalysato-
ren. Am 25. Juni 2026 prasentierte MODERNA auf ihrem Science Day die vollstandig neu ausge-
richtete Pipeline mit Uber 35 Programmen, darunter das in-vivo-CAR-T-Programm mRNA-6007 flr
Autoimmunerkrankungen, den T-Zell-Aktivator mMRNA-2151 fir Eierstockkrebs sowie die interne Kl-
basierte Forschungsplattform ,Lucy". Damit hat sich MODERNA vom reinen Covid-Impfstoffherstel-
ler zu einem echten mMRNA-Plattformunternehmen mit Anwendungen in der Onkologie, bei Autoim-
munerkrankungen und in der Pravention transformiert. Kurz zuvor hatte ein FDA-Beratungsaus-
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schuss den Grippe-Impfstoffkandidaten mRNA-1010 einstimmig mit 9:0 Stimmen beflirwortet, ein
starkes Signal fir die anstehende PDUFA-Entscheidung.

Der unmittelbare Katalysator besteht aus zwei aufeinander folgenden Terminen: Am 31. Juli
2026 werden die Q2-Zahlen veroffentlicht (Konsens: EPS von - 1,97 $), gefolgt am 5. August 2026
von der finalen FDA-Zulassungsentscheidung fur den Grippe-Impfstoff MRNA-1010. Bei einer posi-
tiven FDA-Entscheidung baut sich MODERNA eine zweite kommerzielle Sdule neben den Covid-
Impfstoffen Spikevax und mMNEXSPIKE sowie dem RSV-Impfstoff mMRESVIA auf. Die Analystenland-
schaft ist bewusst breit gespreizt: Piper Sandler hat das Kursziel auf 77 $ mit Overweight erhoht,
Jefferies bleibt bei Hold und 45 $. Das Bewertungsrisiko besteht darin, dass die Aktie nach der
Erholung bereits einen Teil der positiven Erwartungen eingepreist hat. Doch die Kombination aus
zwei unmittelbaren Katalysatoren, der neu ausgerichteten Plattform-Story und der immer noch mas-
siven Distanz zum Hoéchststand macht MODERNA zu einer der tiberzeugendsten Turnaround-Wet-
ten im NASDAQ 100.

o Kaufen Sie das MODERNA-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat von der Société Générale mit
der ISIN DEOOOFC5LMQ7 (Open end, akt. Basis-, Knock-out-Schwelle 40,608 USD, Hebel
3,32, Kurs 1,51 €) zu einem Drittel unlimitiert. Platzieren Sie zwei Zukauflimits auf 1,30 und
1,16 €. Das Stop-Loss setzen wir auf 0,89 €.

BIOGEN ist der Alzheimer-Champion vor der Marktriickkehr

Unser zweiter Kandidat ist einer der klassischen |-
Pharma-Absturz-Kandidaten der US-Bérse: die BI- || Biogen
OGEN INC. Vom Rekordhoch bei rund 475 $ im Marz |-, —

2015, als der Konzern als absoluter WeltmarktfUhrer
im Bereich Multiple Sklerose galt und die Alzheimer-
Fantasie in vollem Gange war, rutschte die Aktie in der
Spitze um Uber 75 % ab. Das Aduhelm-Debakel 2021,
die schleichende Erosion des MS-Kerngeschafts
durch generische Konkurrenz und mehrere Pipeline-
Ruckschlage hatten die Anleger zermurbt. Doch unter
dem seit November 2022 amtierenden CEO Chris
Viehbacher hat sich die Situation grundlegend gewandelt. Der ehemalige SANOFI-Chef Viehbacher
konzentriert BIOGEN konsequent auf profitable Nischen. Alzheimer, seltene neurologische Erkran-
kungen und Immunologie. Er hat aus dem Krisenkonzern eine glaubwirdige ,New Biogen"-Story
gemacht. Auf 12-Monatssicht hat die Aktie bereits 54 % zugelegt und deutlich besser abgeschnitten
als der S&P 500 mit rund 20 %.

Der zentrale operative Werttreiber ist der Alzheimer-Wirkstoff Leqembi, den BIOGEN gemein-
sam mit dem japanischen Partner EISAI vermarktet. Im ersten Quartal 2026 stieg der weltweite
Legembi-Umsatz um beeindruckende 74 % auf 168 Mio. $ und 78 % der Patienten blieben nach 18
Monaten weiter in Behandlung, ein extrem starker Wert fir ein Alzheimer-Praparat. Am 12. Juli 2026
kam der nachste positive Schub: Die FDA hat die subkutane Formulierung Legembi IQLIK als erste
Startdosis-Anwendung zu Hause zugelassen. Damit entfallt fur viele Patienten das aufwendige In-
travents-Verfahren in der Klinik, was den Zugang massiv vereinfacht und die Absatzrampe be-
schleunigt. Jefferies bezeichnete die Zulassung als ,fundamental positiv", RBC sieht darin einen
Katalysator fur die Rickgewinnung von Marktanteilen. Die auf dem Alzheimer-Kongress AAIC Mitte
Juli 2026 prasentierten Real-World-Daten der LEADER-Studie unterstreichen diesen Trend: Uber
75 % der behandelten Frihstadium-Patienten blieben nach durchschnittlich 17 Monaten stabil, fast
7 % verbesserten sich sogar.

Der unmittelbare Katalysator liegt vor uns: Am 29. Juli 2026 prasentiert BIOGEN vor Marktoff-
nung den vollstandigen Zwischenbericht fur das zweite Quartal. Der Konsens erwartet ein bereinig-
tes Ergebnis je Aktie von 3,24 $. Die Latte liegt damit vergleichsweise niedrig und BIOGEN hat in
jedem der letzten vier Quartale die Konsenserwartungen tbertroffen. Bank of America sieht die Aktie
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im Bull-Case bei 260 $, Goldman Sachs bei 250 $, bei einer Verdreifachung des Legembi-Umsatzes

bis Jahresende und positiven Phase-3-Daten aus der Pipeline fir BIIBO80 (Tau-Antisense-Alzhei-
mer-Wirkstoff) und BIIB122 (Parkinson). Bei dem gestapelten Katalysatorkalender und einem ein-
stelligen Forward-KGV sehen wir ein glinstiges Chance-Risiko-Verhaltnis.

e Nehmen Sie das BIOGEN-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat von der HSBC mit der ISIN
DEOOOHT94QV5 (Open end, akt. Basis-, Knock-out-Schwelle 144,691 USD, Hebel 3,38,
Kurs 5,27 €) zu einem Dirittel unlimitiert auf. Sehen Sie die zwei Zukauflimits mit 4,66 und
4,22 € vor. Stop-Loss-Limit: 3,18 €.

Die Abrechnungen von gestern:

o Das STELLANTIS-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat von der Société Générale mit der ISIN
DEOOOFGOUK11 (Open end, akt. Basis-, Knock-out-Schwelle 4,127 €, Hebel 5,12, Kurs 0,96
€) wurde mit 0,99 € aufgenommen. Offen ist das zweite Zukauflimit 0,86 €. Stop-Loss-Limit
0,69 €.

e FUr das SANOFI-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat von der Société Générale mit der ISIN
DEOOOFE10RN2 (Open end, akt. Basis-, Knock-out-Schwelle 62,367 €, Hebel 5,30, Kurs
1,42 €) waren 1,44 € zu zahlen. Sehen Sie die zwei Zukauflimits weiterhin mit 1,30 und 1,12
€ vor. Stop-Loss-Limit: 0,84 €.

> DAX-INDEX-TRADE

Wir bleiben neutral.

Kein Trade.

> Hier die EINZELWERTE-POSITIONEN in der Ubersicht:

Dispoliste
Instrument ISIN 2. Kauf 3.Kauf Kaufkurs  Kurs G/V Stopp-Kurs
ABB-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (18.06.2026) DEOOOFC49CJ4 2,40 2,15 -10,42% 1,75
ALLIANZ-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (08.06.2026) DEOOOFE2Q2Y1 10,66 15,57 46,06% 12,55
AURUBIS-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (08.07.2026) DEOOOMROVNCY 3,81 4,63 21,52% 4,08
BASF-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (19.05.2026) DEOOOSX7PTR7 1,30 1,08 -16,92% 0,94
BMW-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (14.07.2026) DEOOOCL969B8 1,47 1,05 1,84 1,78 -3,26% 0,78
BOOKINGS HOLDING-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (09.07.2026) DEOOOFE4ZAY7 5,01 4,94 -1,40% 4,77
CF INDUSTRIES-Unlimited-Turbo-Long-Zertifikat (20.07.2026) peoooy4s7u0 [N 325 3,57 9,51% 3,05
COCA-COLA-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (29.06.2026) DE0O00SU060U7 1,65 1,43 1,87 1,67 -10,70% 1,12
CONTINENTAL-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (22.07.2026) DEOOOSX3XV44 1,66 1,79 1,81 1,12% 1,30
DEUTZ-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (07.07.2026) DEOOOMM6Z)B2 2,19 2,84 29,68% 1,88
DHL GROUP-Open end-Turbo-Bull-Optionsschein (19.05.2026) DEO00SX7X355 1,40 2,25 60,71% 2,11
DHL Group-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (24.06.2026) DEOOOFC1YX69 1,23 1,75 42,28% 1,48
DOCMORRIS-Unlimited-Mini-Future-Long-Zertifikat (17.07.2026) DEOOOMR2DZKO 4,32 5,06 4,68 -7,51% 3,36
E.ON-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (29.05.2026) DEOOOFC606C2 3,41 4,90 43,70% 3,96
ESSENTIAL UTILITIES-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (04.03.2026) DEOOOPK3K2V8 1,11 1,14 2,70% 0,92
FEDEX-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (24.06.2026) DEOOOFC4YG26 5,75 6,43 11,83% 5,65
FRESENIUS MEDICAL CARE-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (10.07.2026) DE000SQ0ZJW1 1,08 0,91 1,29 1,38 6,98% 0,71
GTT-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (15.07.2026) DEOOOPGOND75 6,48 5,92 6,91 7,43 7,53% 4,75
GE VERNOVA Open end-Turbo-Long-Zertifikat (18.06.2026) DEOOOFE3LMR8 2,87 2,78 -3,14% 2,22
GOLDMAN SACHS-Open-end-Turbo-Long-Optionsschein (01.07.2026) DEOOQOHT71HO7 22,54 26,25 16,46% 26,13
GSK-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (30.06.2026) DEOOOFA9YMP6 5,49 4,78 -12,93% 4,25
HANNOVER RUCK-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (25.06.2026) DEOOOFE54BJ2 6,19 7,22 16,64% 6,05
HAPAG-LLOYD-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (02.07.2026) DEOOOSF5GPQ2 3,14 4,35 38,54% 3,66
HSBC-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (15.06.2026) DEOOOMNOG6SE4 3,32 4,92 48,19% 4,03
JOHNSON & JOHNSON-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (08.06.2026) DEOOOFA3HMH1 5,83 8,12 39,28% 6,43
JOHNSON & JOHNSON-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (12.06.2026) DEOOOFA8RH24 4,75 6,98 47,10% 5,32
JPMORGAN CHASE-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (01.07.2026) DEOOOSX3GC30 7,65 9,15 19,61% 7,54
KONTRON-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (08.05.2026) DEOOOFC7B0J2 4,49 4,32 -3,79% 3,88
KRAFT HEINZ-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (09.07.2026) peooorosrzty_ | o.7° 0,72 2,36% 0,62

Risikohinweis: Im Durchschnitt erleiden 7 von 10 Kleinanlegern Verluste beim Handel mit Turbo-Zertifikaten. Turbo-Zertifikate sind hoch
risikoreiche Produkte und nicht fiir langfristige Anlagestrategien geeignet. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Impressum.

Abonniert von Walter Tissen



Dispoliste
Instrument ISIN 2. Kauf 3.Kauf Kaufkurs Kurs G/V Stopp-Kurs
K+S-Unlimited-Turbo-Long-Zertifikat (20.07.2026) DEOOOSY7NUNS 3,68 3,28 4,06 a7 2,71% 2,64
LINDE-Open end-Turbo-Long-Optionsschein (28.11.2025) DE000SQ89MD5 1,15 1,99 73,04% 1,66
MERCK & CO.-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (30.06.2026) DEOOOFD4GT47 2,53 2,96 17,00% 2,12
MICHELIN-Open end-Turbo-Long-Optionsschein (28.05.2026) DEOOOGUSBLRS 0,96 1,30 35,42% 1,11
IMOSAIC COMPANY-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (21.07.2026) DEOOOFE4ZYM2 5,57 5,01 6,36 6,22 -2,20% 3,44
MUNCHENER RUCK-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (25.06.2026) DEO00SU7DP48 12,49 14,71 17,77% 12,45
NEXTERA ENERGY-Open end-Turbo-Bull-Optionsschein (01.06.2026) DE00OSUO6038 B o 2,50 | 19,62% 2,00
NOVONESIS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (17.06.2026) DEOOOMC77AR8 1,08 1,42 31,48% 1,22
NURTIEN LTD.-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (21.07.2026) DEOOOHT1QY50 1,46 1,28 1,67 1,82 8,98% 0,98
PAYCHEX-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (13.07.2026) DEOOOGWO0ZQ49 2,27 2,00 2,81 2,82 0,36% 1,53
PAYPAL-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (13.07.2026) DEOOOFC43HE7 1,30 2,03 56,15% 1,52
PORSCHE AG-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (22.07.2026) DEOOOUG7PFQS5 1,11 1,00 1,36 1,31 -3,68% 0,78
PROCTER & GAMBLE-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (11.06.2026) DEO00CJ5K7S1 3,12 2,94 -5,77% 2,55
REDCARE PHARMACY-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (17.07.2026) DEOOOFE65FSO 1,72 1,52 1,98 1,82 -8,08% 1,14
RHEINMETALL-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (10.07.2026) DEO00SJ95BU4 2,72 3,21 18,01% 2,45
ROCHE GS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (29.06.2026) DEOOONMN9OZH6G  :: 930 | 5092% 7,55
ROCHE-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (17.06.2026) DEOOOMK45B24 9,22 8,16 10,49 11,56 10,20% 6,38
RWE-Open end-Turbo-Bull-Optionsschein (29.05.2026) DEOOOFC3W679 1,11 1,49 34,23% 1,18
SANOFI-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (26.06.2026) DEOOOFA7YPMO 1,58 1,37 1,87 1,99 6,42% 1,04
SANOFI-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (23.07.2026) DEOOOFE10RN2 1,30 1,12 1,40 1,39 -0,71% 0,84
SONY-Open end-Turbo-Call-Optionsschein (09.06.2026) DEOOOSY6XSJ1 2,69 2,95 9,87% 2,22
SOUTHERN-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (01.06.2026) DEOOOMDS59N48 2,24 2,74 22,32% 2,39
STELLANTIS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (23.07.2026) DEOOOFGOUK11 0,86 0,99 1,02 3,03% 0,69
TOYOTA MOTOR (ADR)-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (22.05.2026) DEOOOFA6WGBS8 5,66 4,97 -12,19% 4,24
TRATON-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (07.07.2026) DEO00SX3VU05 0,87 1,39 59,77% 1,08
TUI-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (06.07.2026) DEOOOHDOJ2H5 1,68 1,23 -26,79% 1,06
UNITEDHEALTH GROUP-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (11.06.2026) DEOOOFE39GKO 8,94 10,17 13,76% 8,33
UPS-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (24.06.2026) DEOOOFA7XY59 2,37 3,1 31,22% 2,62
VEOLIA ENVIRONNEMENT-Open end-Turbo-Call-Zertifikat (04.03.2026) DE000SQ11WJ5 11,29 16,42 45,44% 14,06
VOLKSWAGEN VZ.-Open-end-Turbo-Bull-Zertifikat (14.07.2026) DEOOOCL5WLZ9 2,33 2,47 6,01% 1,98
WALMART-Open end-Turbo-Bull-Optionsschein (12.06.2026) DEOOOFE54EX7 2,36 1,57 -33,33% 1,44
WARTSILA-Open-end-Turbo-Long-Zertifikat (15.07.2026) DEOOOFD4YK44 0,82 0,98 1,05 714% 0,65
ZURICH INSURANCE GROUP-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (25.06.2026) DEOOOSU8VIE4 16,44 19,45 18,31% 15,56
Legende: Rot = Neuaufnahme, in () Aufnahmedatum Orange = Stopp-Kurs neu
Verkauf
BAYER-Open end-Turbo-Long-Zertifikat (26.06.2026) | peooorcazess | | [ 1258 1202 | -a45% | 1202 |

Wir wiinschen lhnen ein schones und erholsames Wochenende,

herzlichst
Guido Schafers Hans A. Bernecker
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