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Inhalt Deeskalation und starke Berichtssaison

Marktiiberblick > Die US-Bbrsen haben in der abgelaufenen Woche ein neues Hoch mar-

BTI-Depot -2 kiert. Das Treffen zwischen Prisident Donald Trump und Prasident Xi

Depotwerte $.3  Jinping brachte eine deutliche Deeskalation im US-China-Verhéltnis.

Ranglisten: Beide Seiten vereinbarten eine einjahrige Aussetzung jungster Eskalati-
Nasdaq 100 s.13  onsmallnahmen: Die USA setzen Exportkontrollen fir Chips (Ausnahme
HDAX s 15 Blackwell) und Hafengebihrerhéhungen aus, China stoppt neuere Be-

Impressum s 17 schrankungen fir Seltene Erden. Anders ausgedriickt: Man hat sich Zeit

verschafft.

Auf Unternehmensebene hat sich der positive Trend der Berichtssaison
in den USA, der sich in der vergangenen Woche angedeutet hat, ver-
stetigt. Im S&P 500 haben 50 % der Unternehmen die Biicher fir das
abgelaufene Quartal bereits offengelegt und zeigen ein Gewinnwachs-
tum von knapp 15 %. 81 % der Unternehmen haben beim Gewinn und
®) hier im Schnitt mit etwa 8,5 % positiv Uberrascht, zwei
a0 - Drittel beim Umsatz. Das ist Uberdurchschnittlich gut.
1 Fiir 2025 wird das Gewinnwachstum der Tech-Schwer-

M 24000,

. ﬂw"f’\ ﬂwM =00 gewichte (Magnificent 7) auf gut 21 % geschatzt, wah-
Y
'

BTI-Marktfilter: 1,124 Al 1,116

®Nasdaq 100 in Punkten

o £20000

o “?/’V ‘W”’ o rend die dbrigen Unternehmen im S&P 500 im Schnitt

PN e auf 7,5 % kommen durften. Der Abstand schrumpft.
+14000|

ol o FUr 2026 erwarten Analysten ein Gewinnwachstum von

2 knapp 17 % und beim restlichen S&P 500 von 12,6 %,

+100

W\//\VAVM\/MUWV\M"MWW v » | damit engt sich die Differenz noch weiter ein. Die Neben-
© | werte (S&P 1000) sollten beim Gewinn 2026 sogar um
17,4 % wachsen (nach 6,9 % im laufenden Jahr). Davon

2023 | 2024 | 2025
2 2 =
=HDAX in Punkten

W/ AW | sollte der Aktienmarkt in der gesamten Breite profitieren.

n/mw" w  Diese Dynamik spricht dafir, dass - von typischen Kon-

l/vw :ZZT solidierungen abgesehen - eine Fortsetzung der Hausse

%\"W' W/,WMWWWJM* :8000 zu erwarten ist. Die Dynamik spiegelt auch der im Ver-
f %r"‘v\j | gleich zur Vorwoche leicht gestiegene BTI-Score wider.

lhr
Markus Horntrich

2022 223 | 2024 2025
BTI-Marktfilter > 1: bullish; BTI-Marktfilter < 1: bearish




BTI-Musterdepot

Aktie ISIN Anzahl Kauf- Kauf- aktueller Positions- Perfor- Gewich-
datum kurs Kurs wert mance tung

Palantir Technologies US69608A1088 22 19.05.25 111,00 € 171,35 € 3.769,61 € +54,4% 12,1%

Bilfinger DE0005909006 35 19.05.25 74,25 € 96,10 € 3.363,50 € +29,4% 10,8%

Nordex DEOOOAOD6554 147 19.05.25 17,18 € 26,06 € 3.830,82 € +51,7% 12,3%

Siemens Energy DEOOOENER6YO 31 07.07.25 94,10 € 105,90 € 3.282,90 € +12,5% 10,6%

AMD Us0079031078 20 21.07.25 134,72 € 224,78 € 4.495,57 € +66,8% 14,5%

Nvidia US67066G1040 17 04.08.25 151,36 € 175,53 € 2.984,06 € +16,0% 9,6%

Broadcom UST11135F1012 8 18.08.25 259,65 € 321,15 € 2.569,19 € +23,7% 8,3%

Kion DEOOOKGX8881 44 18.08.25 58,70 € 57,35 € 2.523,40 € -2,3% 8,1%

AppLovin Us03831W1080 3 15.09.25 492,04 € 547,44 € 1.642,31 € +11,3% 5,3%

Siltronic DEOOOWAF3001 45 18.08.25 59,15 € 56,55 € 2.544,75 € -4,4% 8,2%

Depotwert 31.010,70 €

Kasse 40,84 €

Gesamtwert 31.051,54 €

Performance seit Auflegung am 01.02.2021 +3,5%

Performance seit Jahresanfang +18,1%

Cashquote 0,1%

Nordex und Nvidia legen zweistellig zu

Das BTI-Depot geht nach dem Verkauf der Commerzbank und im Gegenzug dem Kauf von Siltronic un-
verandert in die neue Woche. Der Neuzugang meldete Zahlen fiir das abgelaufene Quartal. Man erreich-
te in Q3 Umsatze in Hohe von 300,3 Mio. €, leicht unter der Bloomberg-Konsensschatzung von 307,3
Mio. €. Das EBITDA lag mit 65,7 Mio. € ebenfalls unter den Erwartungen von 68,4 Mio. €. Als Grund
fur die schwacheren Zahlen nannte das Unternehmen Lieferverschiebungen in das vierte Quartal sowie
negative Wahrungseffekte durch die Dollar-Schwache. Die Analysten von Jefferies sind allerdings optimis-
tisch und bestatigten das Kaufvotum mit Kursziel von 75 €. Man geht davon aus, dass der Waferhersteller
die Talsohle durchschritten hat.

Nordex ist der Gewinner der Woche: Beim Windturbinenbauer lauft das Jahr 2025 besser als prog-
nostiziert. Im dritten Quartal erzielte Nordex ein EBITDA von 136 Mio. Euro, was einer Marge von 8 %
entspricht. Der Free Cash Flow belief sich nach den ersten neun Monaten auf sehr solide 298 Mio. Euro.
Man hat die Margenprognose nach oben angepasst. Kiinftig erwartet das Unternehmen nun eine EBIT-
DA-Marge zwischen 7,5 und 8,5 %, statt wie zuvor angenommen zwischen 5 und 7 %. Damit ist davon
auszugehen, dass die Analysten in den Modellen neu rechnen missen. Auch in den kommenden Jahren
sollte eine hohere Profitabilitat machbar sein. Die Aktie ist auf ein neues 52-Wochenhoch ausgebrochen
und hat zweistellig im Wochenverlauf zugelegt.

Dasselbe gilt fur Nvidia. Der KI-Spezialist wartete mit zahlreichen News in der abgelaufenen Woche auf.
Man hat unter anderem eine grofRe Partnerschaft mit der stiidkoreanischen Regierung und wichtigen
Tech-Firmen verkiindet: rund 260.000 GPUs sollen bereitgestellt werden zur Férderung der Kl-Infrastruk-
tur Stdkoreas. In Europa hat man sich mit T Mrd. Euro bei Nokia eingekauft. Zudem macht sich Nvidia-

Durchgefiihrte Transaktionen am 27.10.25: CEO Huang Hoffnungen, nach dem
Aktion Aktie ISIN Anzahl Borsenplatz akt. performance  Deal zwischen den USA und China
(indikativ) Kurs . . . X
Verkauf Commerzbank DEOOOCBK1001 73 Xetra 30,78€ -15,1% auch wieder KI-ChIpS ins Reich der
Kauf Siltronic DEOOOWAF3001 45 Xetra 59,15 € - Mitte liefern zu konnen.
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Palantir Technologies
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024 2025e 2026 2027e 2028e
ISIN USG9608A1088 Umsatz 2.8655 3.8937 50155  6.6131  9.2250
Sektor Software Wachstum in % 28,79 35,9 28,8 31,9 39,5
akt. Kurs 3 198,51 Bruttogewinn 22995 32099 41387 54394  7.561,2
Borsenwert MIO.S 451 .463,35 Marge in % 80,26 82,4 82,5 82,3 82,0
Streubesitz % 1% EBITDA 3824 17488 22876 3.0433 37710
RS 19985 Mg 0% o Tas e un s
Nettogewinn 4774 1.499,2 1.948,7 2.652,4 3.575,0
Perfo rmance Marge in % 16,65 38,5 389 40,1 38,8
Gewinn/Aktie 0,23 0,58 0,74 0,98 1,31
1 Woche +13,3% Wachstum in % 107,6 197,6 26,2 33,0 33,5
1 Monat +11,2% Operativer Cashflow 11539 15944 21140 27006  3.161,3
3 Monate +27,2%
Investitionsaufwand -12,6 -26,1 -324 -45,9 -56,1
6 Monate +71,3%
Ifd. Jahr 1162.9% Freier Cashflow 1.141,2 1.568,3 2.081,6 2.654,7 3.105,2
1 Jahr +342,5%
Kurzprofil
Bewertung
w2025 m2026¢ #2027 Palantir Technologies ist ein US-amerikanisches Softwareunternehmen,
ik das sich auf die Analyse grolRer Datenmengen (Big Data) spezialisiert
. hat. Das Unternehmen entwickelt KI-Plattformen zur Integration, Visu-
- alisierung und Analyse von Daten aus verschiedenen Quellen, um Ent-

scheidungsprozesse in Unternehmen, Behorden und Organisationen zu
verbessern. Palantir ist bekannt fur seine Arbeit mit Regierungsbehor-

den und sicherheitsrelevanten Kunden sowie zunehmend im privaten

Sektor.
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Nvidia
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbdrse Nasdagq in Mio. US-$ 01/2025 01/2026e  01/2027e  01/2028e  01/2029%e
ISIN US67066G1040 Umsatz 130.497,0 201.540,2 253.938,1 294.328,6 314.939,2
Sektor Halbleiter Wachstum in % 114,20 54,44 26,00 15,91 7,00
akt. Kurs 3 203,73 Bruttogewinn 983270 142.6844 1870635 2154632 2261988
Borsenwert MIO.s 5.012.684,76 Marge in % 74,99 70,78 73,67 73,20 71,83
Streubesitz % 6791
DWohenHoh S 21219 EBITDA 84.272,0 1257625 169.091,2 1953444 220.670,5
! M in % 64,12 62,39 66,56 66,38 70,09
52-Wochen-Tief ~ $ 86,62 ergeim
Nettogewinn 72.741,5 107.005,3 142.076,6 164.244,0 175.046,6
Perfo rmance Marge in % 55,85 53,10 55,94 55,79 55,56
Gewinn/Aktie 2,93 4,38 5,87 6,81 7,31
1 Woche +14,8% Wachstum in % 143,92 49,37 34,02 16,00 7,28
1 Monat +13,9% Operativer Cashflow 64.089,0 1077821 1379154 1562540 148.457,1
3 Monate +18,0%
0 Investitionsaufwand -3.236,0 -4.524,3 -5.392,6 -4.779,5 -7.397,3
6M t 89,9%
onate +89,9%
Ifd. Jahr +54,2% Freier Cashflow 60.853,0 103.257,8 132.522,8 151.474,5 141.059,8
1 Jahr +46,6%
Kurzprofil
Bewertung

=01/2026¢
46,5

Kuv

= 01/2027e = 01/2028e

KGV

299

Nvidia ist ein weltweit flihrendes Technologieunternehmen, das sich

auf die Entwicklung von Grafikprozessoren (GPUs), System-on-a-Chip-
Einheiten (SoCs) sowie Plattformen fur Kinstliche Intelligenz (KI) spe-

zialisiert hat. Nvidia ist ein Synonym fiir Chip-Lésungen fiir Kinstliche

Intelligenz und hat sich von einem Pionier fur PC-Grafiklosungen zu ei-
nem zentralen Treiber flir moderne Rechenleistung in den Bereichen

Gaming, professionelle Visualisierung, Rechenzentren und Automotive

entwickelt.
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AMD
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2024 2025¢ 2026 2027e 2028
ISIN US0079031078 Umsatz 257850 32.083,5 381000 43.759,3 46.773,0
Sektor Halbleiter Wachstum in % 13,7 24,4 18,8 14,9 6,9
akt. Kurs 3 260,57 Bruttogewinn 127260 164704 209074 243735 274558
Borsenwert Mio.$ 427.356,87 Marge in % 49,4 51,3 54,9 55,7 58,7
Streubesitz % 7245 EBITDA 54360 71178 103300 121879 15912,5
:é\cvvc;c?ﬁanﬁc,e; : 2567'2: Marge in % IR 222 “279 340
Nettogewinn 19398 64886 95305 11.5893 13.375,0
Performance UERRITED 64 20,2 25,0 26,5 28,6
Gewinn/Aktie 1,18 3,99 5,89 7,20 8,14
1 Woche +14,8% Wachstum in % 83,8 2371 47,7 22,3 13,1
1 Monat +63,8% Operativer Cashflow 30410 50355 80455 102134 13.3458
3 Monate +49,0% .
Investitionsaufwand -636,0 -782,9 -839,7 -897,1 -660,0
6 Monate +175,2%
Ifd. Jahr +118.8% Freier Cashflow 2.405,0 4.252,6 7.205,8 9.316,3 12.685,8
1 Jahr +59,0%
Kurzprofil
Bewertung
w2025 W2026c = 2027 AMD (Advanced Micro Devices) ist ein flihrender US-Halbleiterhersteller
s und vor allem bekannt fiir die Entwicklung von Hochleistungsprozesso-
ren, Grafiklésungen und Chipsatzen fur PCs, Server, Workstations sowie
44,2
S Spielekonsolen. AMD konkurriert direkt mit Intel im CPU-Markt und
mit Nvidia im GPU-Bereich. Mit der Einfliihrung der Ryzen-Prozessoren
83y, o und der Radeon-Grafikkartenserie hat AMD in den letzten Jahren stark
_ _ an Marktanteilen gewonnen. Die Ubernahme von Xilinx im Jahr 2022
Kuv KGV starkte zudem AMDs Position bei Kl, Datenzentren und FPGAs.
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Broadcom
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 10/2025¢  10/2026e  10/2027e  10/2028e  10/2029e
ISIN UST1135F1012 Umsatz 62.950,0 76.409,7 86.136,3 108.9777 123.592,5
Sektor Technologie Wachstum in % 22,1 21,4 12,7 26,5 13,4
akt. Kurs 3 374,23 Bruttogewinn 493987 59002 66.079,5 817322 92.310,0
Borsenwert Mio.$ 1.815.905,9 Marge in % 78,5 77,2 76,7 75,0 74,7
Streubesitz % 65,47
ootz S o ST, e
52-Wochen-Tief  § 138,10 ' ' ' ' '
Nettogewinn 32.623,5 40.522,7 48.5104 61.211,0 68.038,5
Perfo rmance Marge in % 51,8 53,0 56,3 56,2 55,1
Gewinn/Aktie 6,65 8,26 10,00 12,30 14,07
1 Woche +13,4% Wachstum in % 151,9 24,2 21,0 23,0 14,4
1 Monat +17.7% Operativer Cashflow 30.590,1 414039 482345 555884 60.392,1
3 Monate +29,8%
6M ‘ 101 90/0 Investitionsaufwand -570,2 -703,3 -7776  -1.194,5 -1.910,0
Oonate + 270
Ifd. Jahr 166.5% Freier Cashflow 30.019,9 40.700,6 47.456,9 54.3939 58.482,1
1 Jahr +115,3%
B ; Kurzprofil
ewertung
#10/2025¢ = 10/2026¢ = 10/2027¢ Broadcom ist ein global agierendes Technologieunternehmen, das spe-

ziell Halbleitersysteme, Infrastruktur-Software und Sicherheitslosungen
entwickelt und vertreibt. Man bedient vielfaltige Markte, darunter Re-
chenzentren, Netzwerkarchitekturen, Breitband, Wireless, Speicher und
Industrieanwendungen. Broadcom profitiert vom Ausbau der KI durch
spezialisierte ASICs fur Hyperscaler wie Google, Meta, ByteDance oder
OpenAl. Prognosen gehen von einem KI-Umsatz von 36 Mrd. USD bis
2027 aus - mit Potenzial bis 70 Mrd. USD gegen Ende des Jahrzehnts.
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ApplLovin
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Nasdaq in Mio. US-$ 2025e 2026e 2028e 2029
ISIN US03831W1080 Umsatz 55334 71678 11.344,5 13.116,8
Sektor Software Wachstum in % 17,5 29,5 27,0 15,6
akt. Kurs 3 635,44 Bruttogewinn 46682 62003 9.5543 113428
Borsenwert Mio.$ 193.470,17 Marge in % 84,4 86,5 84,2 86,5
Streubesitz % 57,91
ootz S e ST, e
52-Wochen-Tief  § 158,33 ' ' ' '
Nettogewinn 3.060,4 4.460,8 6.730,9 7.844,6
Perfo rmance Marge in % 55,3 62,2 59,3 59,8
Gewinn/Aktie 8,97 13,23 20,16 23,80
1 Woche +11,8% Wachstum in % 92,9 47,5 24,0 18,0
1 Monat -11,4% Operativer Cashflow 32381  4.3057 66215  7.569,0
3 Monate +74,5%
6M ; 18 50/0 Investitionsaufwand -49,6 -64,5 -158,6 -201,8
onate +118,5%
Ifd. Jahr +94,9% Freier Cashflow 3.188,5 4.241,2 6.462,9 7.367,2
1 Jahr +266,5%
Kurzprofil
Bewertung

w2025 ®W2026e W 2027e

70,9

39,1

Kuv KGV

AppLovin ist ein auf Werbetechnologien spezialisiertes Unternehmen,

das Losungen bereitstellt, mit denen Entwickler ihre Apps fir die Nut-

zergewinnung bewerben und monetarisieren konnen. Man verfugt be-

reits Uber ein Netzwerk, das 1,4 Mrd. taglich aktive Nutzer umfasst.

Eines der Kernprodukte ist die AXON-Engine, die Nutzervorlieben mit-
hilfe von maschinellem Lernen analysiert und es erleichtert, Nutzer mit

relevanten Werbeinhalten besser zu erreichen. Bei Gaming-Apps hat

AppLovin einen dominanten Marktanteil von ca. 70 %.
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KION
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2025e 2026 2027e 2028e 2029e
ISIN DEOOOKGX8881 Umsatz 11170,2  11.701,2 12.389,3 13.050,1 13.853,0
Sektor Industrie Wachstum in % 29 4,8 5,9 53 6,2
akt. Kurs € >745 Bruttogewinn 28646 31681 33969 36141  3.8570
Borsenwert Mio.€ 7.520,03 Marge in % 25,6 27,1 274 27,7 27,8
treubesitz % 39,95 EBITDA 17388 2.0423 22131 23190 25548
52-Wochen-Hth € 60,40 Marge in% . 15',6 . 17,’5 . 17:9 . 171,8 . 18',4
52-Wochen-Tief € 28,00
Nettogewinn 339,8 530,6 635,1 722,8 820,0
Performance IR 3,0 45 51 55 59
Gewinn/Aktie 2,85 417 4,99 5,85 6,37
1 Woche +4,7% Wachstum in % 22,2 46,3 19,6 17,3 8,9
1 Monat +0,7% Operativer Cashflow 892,5 10357 11641 14074 14822
3 Monate +9,9% .
Investitionsaufwand -4329 -445,2 -457,0 -453,3 -483,0
6 Monate +58,6%
Ifd. Jahr +80.0% Freier Cashflow 459,6 590,5 707,1 954,1 999,2
1 Jahr +62,7%
Kurzprofil
Bewertung
w2025 w2026 w2027 Die KION Group ist ein global flihrender Anbieter im Bereich Flurfor-

derzeuge, Lagertechnik und integrierte Supply-Chain-Losungen. Das
Unternehmen entstand 2006 durch Ausgliederung der Fordertechnik-

20,2

Sparte von Linde. KION steht fir Automatisierungslosungen je nach

Kundenbedarf - von manuellen Prozessen bis zur vollstandigen System-
automatisierung. Im Jahr 2025 startete KION ein Projekt mit Nvidia und
Accenture zur Integration von ,Physical Al” mittels digitaler Zwillinge

KGV

(Nvidia Omniverse) fiir Lageroptimierung.
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Siltronic
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2025e 2026e 2027e 2028e 2029
ISIN DEOCOWAF3001 Umsatz 1.333,70 146570 1.628,30 1.722,80 1.826,00
Sektor Halbleiter Wachstum in % -5,61 9,9 1,1 5,8 5,99
akt. Kurs € 26,75 Bruttogewinn m, 1079 1807 2029 2029
Borsenwert Mio£€ 1.731,00 Marge in % 8,3 74 1, 1,8 1,1
Streubesitz * 27,27 EBITDA 311,6 418,8 511,6 5273 547
S2Wochentoch € 61,75 Marge in % 234 286 314 306 30,0
52-Wochen-Tief € 31,70
Nettogewinn -79,4 -51,9 5,6 4,5 22,7
Perfo rmance Marge in % -6,0 -3,5 0,3 0,3 1,2
Gewinn/Aktie -2,83 -2,35 -0,71 0,14 0,76
1 Woche +4,7% Wachstum in % — 17,0 69,8 — 4221
1 Monat +26,5% Operativer Cashflow 1839 3422 4678 440 5615
3 Monate +43,4% .
Investitionsaufwand -377,7 -326,5 -358,5 -341,6 -363
6 Monate +47,9%
Ifd. Jahr +241% Freier Cashflow -193,8 15,7 109,3 98,4 198,5
1 Jahr +4,7%
Kurzprofil
Bewertung

= 2025 ®2026e

Kuv

u2027e

4.8

20,2

KGV

180

Siltronic ist ein weltweit flihrender Hersteller von Siliziumwafern fir die
Halbleiterindustrie. Man fertigt hochreine Siliziumscheiben (Wafer), die
Grundlage moderner Halbleiteranwendungen sind - von Mikroprozes-

soren Uber Speicherchips bis zu Leistungselektronik. Der Markt leidet

noch unter Langerbestandskorrekturen, wird aber durch KI und den
hohen Bedarf an Chips ab 2026 wieder Fahrt aufnehmen. Siltronic pro-
fitiert bei rd. 37 % Anteil am Nachfragemix durch Speicher besonders
nach der hohen Nachfrage in diesem Segment.
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2024 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN DE0005909006 Umsatz 50375 53976 56398 58796  6.072,0
Sektor Industriedienstl. Wachstum in % 12,3 72 4,5 4,3 3,3
akt. Kurs € 95,85 Bruttogewinn 5286 6190 6583 6914 6983
Borsenwert Mio£€ 3.590,68 Marge in % 10,5 1,5 1,7 1,8 1,5
streubesitz % 00,24 EBITDA 368,0 4159 466,1 495,2 500,0
52-Wochen-Hth € 104,40 Marge in % 7 3 7',7 8:3 8',4 8’,2
52-Wochen-Tief € 42,55
Nettogewinn 175,2 206,5 240,6 260,0 240,0
Perfo rmance Marge in % 3,5 3,8 4,3 4,4 4,0
Gewinn/Aktie 4,64 5,55 6,52 7,06 6,51
1 Woche +1,6% Wachstum in % 14,6 19,56 17,55 831 775
1 Monat +4,3% Operativer Cashflow 2074 3101 3686 3955 3589
3 Monate +2,1% .
Investitionsaufwand -63,2 -76,2 -90,8 -92,9 -95,1
6 Monate +30,4%
Ifd. Jahr +108.6% Freier Cashflow 144,0 2339 277,8 302,6 263,8
1 Jahr +115,4%
Kurzprofil
Bewertung
n 204 w2025 = 2026e Bilfinger SE ist ein international tatiger Industriedienstleister mit Fokus
s auf den Betrieb, die Instandhaltung und die Effizienzsteigerung von In-
i3 dustrieanlagen. Das Unternehmen unterstiitzt Kunden aus Branchen
S wie Chemie, Petrochemie, Energie, Ol & Gas, Pharma, Metall und Was-
serstoff bei der Umsetzung komplexer Projekte entlang des gesamten
Anlagenlebenszyklus. Bilfinger hat sich in den letzten Jahren strategisch
0 o o5 neu ausgerichtet - weg vom Baugeschaft hin zu einem fokussierten
Kuv kev Dienstleister mit einem klaren ESG- und Digitalisierungsschwerpunkt.
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Nordex
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 2024 2025e 2026e 2027e 2028e
ISIN DEOOCAODGS54 Umsatz 72988 77185 81922 86044 89504
Sektor Windenergie Wachstum in % 12,5 5,8 6,1 5,0 4,0
akt. Kurs € 26,18 Bruttogewinn 18333 17732 19026 20217 21687
Borsenwert Mio.€ 6.284,84 Marge in % 25,1 23,0 23,2 23,5 24,2
Streubesitz % 36,68
mhooenizn € wa ST o ey wp e e
52-Wochen-Tief € 10,48 ' ' ' ' '
Nettogewinn 28,1 162,3 2383 281,7 312,0
Performance Marge in % 04 21 29 33 35
Gewinn/Aktie 0,12 0,68 1,00 1,20 1,50
1 Woche +18,1% Wachstum in % 462,3 46,6 19,1 25,0
1 Monat +22,8% Operativer Cashflow 4298 3570 4465 5052 5604
3 Monate +26,8% .
Investitionsaufwand -164,2 -194,0 -191,9 -203,3 -226,0
6 Monate +59,5%
Ifd. Jahr +135,8% Freier Cashflow 265,6 163,0 254,6 301,9 334,4
1 Jahr +96,0%
Kurzprofil
Bewertung
w2025 w2026 %2027 Nordex SE gehort zu den weltweit flihrenden Herstellern von Wind-
Py energieanlagen (Onshore). Das Unternehmen bietet ein vollstandiges
Leistungsspektrum rund um die Planung, Produktion, Installation und
=B Wartung von Windturbinen. Mit dem Fokus auf Onshore-Windenergie
bedient Nordex Kunden in Gber 40 Landern und leistet einen wichtigen
Beitrag zur globalen Energiewende. Nordex ist besonders stark in Eu-
08 o8 o1 ropa, Lateinamerika und zunehmend auch in Nordamerika vertreten.
Kuv KGV
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Siemens Energy
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Wichtige Daten Geschaftsentwicklung
Hauptbérse Frankfurt in Mio. € 09/2024 09/2025e  09/2026e  09/2027e  08/2028e
ISIN DEOOOENERGYO Umsatz 344650 38.8555 42.454,3 464605 50.807,5
Sektor Energietechnik Wachstum in % 10,8 12,7 93 9,4 9,4
akt. Kurs € 106,00 Bruttogewinn 45030 66979 86174 9.8877 11.366/1
Borsenwert Mio€ 91.605,82 Marge in % 13,1 17,2 20,3 21,3 22,4
Streubesitz % 63,26
vt € s IO R
52-Wochen-Tief € 36,86 ' ' ' ' '
Nettogewinn -240,9 1.255,3 2.505,9 3.272,1 4.011,2
Performance IR -0,7 32 59 7,0 79
Gewinn/Aktie -0,28 1,46 2,98 3,90 4,85
1 Woche +11,5% Wachstum in % - - 104,1 30,9 24,4
1 Monat +/,8% Operativer Cashflow 25570 47726 41510 50878 56796
3 Monate +9,1%
6M ; 53 20/0 Investitionsaufwand -1.5140 -1.866,4 -1.800,7 -1.844,5 -1.971,3
Oonate +53,2%
Ifd. Jahr +112,1% Freier Cashflow 1.043,0 2.906,2 2.350,3 3.243,3 3.708,3
1 Jahr +180,6%
Kurzprofil
Bewertung

m09/2025¢ mW09/2026e = 09/2027e

726

356
272

Kuv KGV

Siemens Energy ist ein weltweit fiihrender Anbieter von Energietechno-
logien. Man bietet Losungen von wasserstofffahigen Gasturbinen tber
erneuerbare Windkraft (iber Siemens Gamesa) bis hin zu modernen
Stromnetzen und digitalen Services. Strategisch fokussiert sich Siemens
Energy auf Dekarbonisierung, Digitalisierung und den Ausbau griiner
Wasserstofftechnologien.
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Nasdaq 100 Rang 1-50
Rang Rang ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs ($) Hoch ($) Tief ($)
1 2 Micron Technology US5951121038 99,2% 226,30 232,40 61,54
2 7 AMD US0079031078 98,7% 260,07 267,08 76,48
3 1 Intel US4581401001 98,2% 41,23 42,48 17,67
4 3 Warner Bros Discovery US9344231041 97,4% 21,73 21,74 7,50
5 4 Lam Research US5128073006 95,7% 161,27 163,09 56,32
6 5 AppLovin US03831W1080 94,7% 634,13 745,61 158,33
7 6 MongoDB US60937P1066 94,2% 353,14 370,00 140,78
8 8 ASML Holding USN070592100 92,2% 1079,59 1077,76 578,51
9 1 Alphabet US02079K3059 90,6% 287,10 275,34 140,53
10 9 Tesla US88160R1014 90,6% 443,55 488,54 214,25
1 10 Applied Materials US0382221051 88,3% 234,97 237,39 123,74
12 13 KLA US4824801009 87,3% 1205,82 1259,55 551,33
13 14 Broadcom US11135F1012 86,8% 373,06 386,48 138,10
14 12 Electronic Arts US2855121099 86,8% 200,26 203,75 115,21
15 16 Marvell Technology US5738741041 85,1% 89,03 127,48 47,09
16 15 Palantir Technologies US69608A1088 84,1% 198,30 199,85 40,90
17 17 Datadog US23804L1035 83,8% 158,63 170,08 81,63
18 19 Apple US0378331005 82,3% 271,81 271,41 169,21
19 18 Constellation Energy US21037T1097 81,3% 388,60 412,70 161,35
20 21 ARM Holdings US0420682058 80,8% 166,76 183,16 80,00
21 20 PDD Holdings US7223041028 79,0% 136,07 139,41 87,11
22 23 Xcel Energy US98389B1008 76,5% 81,83 83,01 62,58
23 22 NVIDIA US67066G1040 76,5% 203,12 212,19 86,62
24 24 AstraZeneca US0463531089 75.2% 82,17 86,57 61,24
25 25 Baker Hughes US05722G1004 72,4% 48,87 50,93 33,60
26 35 American Electric Power US0255371017 71,9% 120,89 122,79 89,91
27 27 DoorDash US25809K1051 70,9% 258,79 285,50 152,26
28 31 Palo Alto Networks US6974351057 70,7% 220,21 223,61 144,15
29 33 Ross Stores US7782961038 70,7% 158,09 161,95 122,36
30 26 Biogen US09062X1037 70,4% 151,45 185,00 AMD
31 32 Crowdstrike Holdings US22788C1053 69,7% 546,14 553,64 294,68
32 29 IDEXX Laboratories US45168D1046 68,9% 632,18 688,12 356,14
33 28 Monster Beverage US61174X1090 68,1% 66,49 70,72 45,70
34 30 Zscaler US98980G1022 67,2% 325,98 329,30 164,78
35 39 Exelon US30161N1019 66,6% 47,25 48,51 35,94
36 34 Take-Two Interactive Software US8740541094 66,6% 253,85 264,79 160,62
37 37 QUALCOMM US7475251036 65,6% 179,02 205,95 120,80
38 36 CSX US1264081035 62,6% 35,60 37,25 26,22
39 41 Gilead Sciences US3755581036 62,6% 119,57 124,61 86,08
40 38 PepsiCo US7134481081 60,3% 147,42 167,96 127,60
41 40 Microsoft US5949181045 59,8% 525,58 555,45 344,79
42 44 Regeneron Pharmaceuticals US75886F1075 59,8% 658,22 935,86 476,49
43 42 Cisco Systems US17275R1023 59,0% 72,66 72,82 52,11
44 47 GE HealthCare Technologies US36266G1076 53,0% 76,50 94,80 57,65
45 49 Amgen US0311621009 52,0% 293,65 335,88 253,30
46 43 O'Reilly Automotive US67103H1077 51,7% 95,53 108,72 76,22
47 52 Diamondback Energy US25278X1090 50,0% 143,85 186,07 114,00
48 50 Meta Platforms US30303M1027 49,7% 674,36 796,25 479,80
49 46 Analog Devices US0326541051 49,4% 235,29 258,13 158,65
50 45 Cadence Design Systems US1273871087 48,7% 336,63 376,45 221,56
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Nasdaq 100 Rang 51-100
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs ($) Hoch ($) Tief ($)
51 48 Autodesk US0527691069 48,2% 300,88 329,09 232,67
52 58 Marriott International US5719032022 47,5% 265,88 307,52 205,40
53 54 Amazon.com US0231351067 47,0% 226,77 242,52 161,38
54 55 ON Semiconductor US6821891057 46,9% 51,37 76,06 31,04
55 53 PACCAR US6937181088 46,7% 99,38 118,81 84,65
56 60 Workday US98138H1014 44,9% 234,54 294,00 205,33
57 59 PayPal Holdings US70450Y1038 44,4% 69,29 93,66 55,85
58 51 NXP Semiconductors NL0009538784 43,1% 208,89 255,45 148,09
59 57 Microchip Technology US5950171042 40,4% 63,30 78,13 34,13
60 64 Vertex Pharmaceuticals US92532F1003 40,4% 420,06 519,88 362,50
61 75 Intuitive Surgical US46120E6023 39,9% 533,20 616,00 425,00
62 61 Coca-Cola Europacific Partners GBOOBDCPN049 38,3% 89,34 100,67 73,40
63 63 GLOBALFOUNDRIES KYG393871085 35,1% 36,33 47,69 29,77
64 66 Costco Wholesale US22160K1051 34,8% 917,84 1078,24 867,34
65 62 Linde IEOOBYS9SY62 34,6% 433,51 486,38 408,65
66 73 Airbnb US0090661010 34,1% 127,71 163,93 99,88
67 56 Fastenal US3119001044 33,3% 41,27 50,63 35,31
68 65 Netflix US64110L1061 31,3% 1092,50 1341,15 747,77
69 68 Honeywell International US4385161066 30,0% 202,98 242,77 179,36
70 72 Axon Enterprise Us05464C1018 28,8% 748,63 885,92 422,38
71 74 Mondelez International US6092071058 28,3% 58,22 71,15 53,95
72 67 Starbucks US8552441094 28,0% 85,39 117,46 75,50
73 69 Kraft Heinz US5007541064 27,8% 24,62 34,08 24,11
74 71 T-Mobile US US8725901040 27,5% 212,70 276,49 208,39
75 70 Booking Holdings US09857L1089 27,0% 5169,06 5839,41 4096,23
76 78 Adobe US00724F1012 25,7% 343,02 557,90 327,50
77 84 Cognizant Technology Sol. US1924461023 25,0% 72,65 90,82 65,15
78 76 Automatic Data Processing US0530151036 24,7% 263,21 329,93 260,24
79 81 Roper Technologies US7766961061 23,2% 450,63 595,17 444,13
80 79 Intuit US4612021034 20,9% 663,09 813,70 532,65
81 82 Fortinet US34959E1091 20,2% 85,06 114,82 70,12
82 83 Copart US2172041061 19,9% 42,85 64,38 42,40
83 86 CDW US12514G1085 19,2% 158,00 222,92 137,31
84 77 CoStar Group US22160N1090 17,6% 69,47 97,43 63,82
85 88 Old Dominion Freight Line US6795801009 17,4% 138,80 233,26 133,69
86 80 Texas Instruments US8825081040 16,9% 161,60 221,69 139,95
87 85 MercadoLibre US58733R1023 15,4% 2412,35 2645,22 1646,00
88 87 Cintas US1729081059 15,1% 185,20 229,24 180,78
89 89 Comcast US20030N1019 12,1% 27,97 45,31 28,46
90 90 Paychex US7043261079 12,1% 118,18 161,24 117,00
91 91 Synopsys US8716071076 9,8% 444,09 651,73 365,74
92 92 Dexcom US2521311074 9,3% 68,65 93,25 57,52
93 97 Atlassian US0494681010 8,6% 163,98 326,00 144,32
94 95 Thomson Reuters CA8849038085 8,6% 153,74 218,42 149,47
95 93 Keurig Dr Pepper US49271V1008 8,5% 27,85 36,12 25,03
96 96 Verisk Analytics US92345Y1064 5,3% 215,69 322,92 197,00
97 94 MicroStrategy US5949724083 3,0% 266,90 543,00 220,82
98 98 Trade Desk /The US88339J1051 3,0% 49,82 141,53 42,96
99 99 Charter Communications US16119P1084 2,0% 241,94 437,06 238,62
100 100 Lululemon Athletica US5500211090 1,5% 171,39 423,32 159,25
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HDAX Rang 1-50
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs (€) Hoch (€) Tief (€)
1 1 Siltronic DEOOOWAF3001 100,0% 56,65 61,75 31,70
2 3 thyssenkrupp DE0007500001 98,4% 9,34 10,68 2,12
3 2 HOCHTIEF DE0006070006 98,2% 253,20 268,00 110,30
4 4 Aurubis DE0006766504 95,7% 115,30 122,30 69,90
5 5 Nordex DEOOOAOD6554 94,9% 26,12 27,26 10,48
6 6 Airbus NL0000235190 93,2% 213,23 210,20 126,40
7 7 RWE DE0007037129 93,1% 42,92 42,46 27,76
8 9 Auto1 Group DEO00A2LQ884 90,1% 30,46 31,50 8,48
9 16 Fresenius DE0005785604 86,8% 50,46 50,64 31,60
10 13 United Internet DE0005089031 86,8% 27,64 29,32 14,58
11 19 1&1 DE0005545503 86,6% 21,90 22,50 11,10
12 10 Bilfinger DE0005909006 86,3% 95,75 104,40 42,55
13 15 Sartorius DE0007165631 86,1% 236,20 292,00 166,05
14 8 Siemens Energy DEOOOENER6YO 85,8% 106,05 110,55 36,86
15 11 Fraport DE0005773303 85,6% 73,60 78,75 46,82
16 14 Siemens DE0007236101 84,6% 247,25 250,15 162,38
17 12 KION Group DEOOOKGX8881 83,6% 57,35 60,40 28,00
18 18 Deutsche Bank DE0005140008 83,0% 31,14 32,21 15,23
19 20 Jenoptik DEOOOA2NB601 80,0% 19,68 24,70 14,36
20 29 Merck DE0006599905 77,8% 111,85 155,20 100,70
21 27 E.ON DEOOOENAG999 74,7% 16,23 16,55 10,44
22 21 MTU Aero Engines DEOOOAOD9PTO 73,9% 379,50 399,50 249,60
23 17 Hensoldt DEOOOHAG0005 73,5% 91,45 117,70 30,10
24 32 Siemens Healthineers DEOOOSHL1006 73,0% 48,76 58,46 41,29
25 30 Mercedes-Benz DE0007100000 71,2% 56,40 63,17 45,60
26 28 GEA Group DE0006602006 69,2% 61,80 66,80 43,98
27 34 QIAGEN NL0015002CX3 68,9% 46,61 51,88 37,63
28 26 Wacker Chemie DEOOOWCH8881 68,9% 68,20 88,00 56,40
29 37 Continental DE0005439004 68,7% 65,80 66,08 41,28
30 23 Aroundtown LU1673108939 68,6% 3,08 3,52 2,15
31 33 Allianz DE0008404005 68,1% 355,80 380,30 281,80
32 39 FMC DE0005785802 66,4% 46,61 54,02 35,00
33 24 Puma DE0006969603 66,1% 18,69 47,93 17,05
34 41 Evotec DE0005664809 65,4% 712 10,62 5,06
35 35 Henkel DE0006048432 65,3% 70,70 88,50 65,54
36 25 Bayer DEOOOBAY0017 64,6% 26,77 29,93 18,38
37 38 TAG Immobilien DE0008303504 64,1% 14,52 16,14 11,53
38 42 HUGO BOSS DEOOOA1PHFF7 62,3% 39,31 48,09 30,86
39 36 Commerzbank DEOOOCBK1001 62,3% 31,19 38,40 13,90
40 46 Heidelberg Materials DE0006047004 61,3% 202,70 212,20 99,40
41 52 Miinchener Ruck DE0008430026 60,3% 548,60 615,80 460,80
42 57 Porsche DEOOOPAG9113 56,8% 46,56 67,46 39,58
43 31 Rheinmetall DE0007030009 55,8% 1703,50 2008,00 463,80
44 22 Kontron ATOO00AOEOWS5 55,5% 22,74 29,00 15,15
45 48 Deutsche Wohnen DEOOOAOHN5C6 55,3% 21,75 25,25 18,94
46 49 Deutsche Post DE0005552004 55,3% 39,66 44,27 30,96
47 44 Elmos Semiconductor DE0005677108 55,0% 82,90 98,50 47,10
48 43 RTL Group LU0061462528 54,7% 33,80 38,90 23,65
49 45 BASF DEOOOBASF111 53,2% 43,09 55,06 37,40
50 61 Hannover Riick DE0008402215 52,0% 252,20 292,60 235,90
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HDAX Rang 51-100
Rang Rang Aktie ISIN BTI- aktueller 52-Wochen 52—Wochen
aktuell Vorwoche Score Kurs (€) Hoch (€) Tief (€)
51 56 Zalando DEO00ZAL1111 51,0% 24,63 40,08 22,52
52 63 Porsche Automobil Holding DEOOOPAH0038 49,7% 34,73 40,37 30,46
53 50 SUSS MicroTec DEOOOATK0235 46,2% 28,00 61,20 24,00
54 62 Vonovia DEOOOATML7J1 45,9% 26,42 32,08 24,03
55 55 BMW DE0005190003 45,9% 81,40 91,72 62,96
56 58 Talanx DEOOOTLX1005 45,7% 107,60 126,20 70,10
57 51 Adidas DEOOOATEWWWO 45,2% 166,70 263,80 160,75
58 53 CANCOM DE0005419105 44,7% 24,65 31,65 20,30
59 54 Deutsche Lufthansa DE0008232125 42,9% 7,43 8,39 5,52
60 59 Rational DE0007010803 41,6% 635,50 929,00 615,50
61 71 Freenet DEO000A0Z2ZZ75 40,4% 26,94 37,56 26,00
62 67 Infineon Technologies DE0006231004 40,4% 34,49 39,43 23,17
63 68 Volkswagen DE0007664039 40,1% 90,34 114,20 78,86
64 64 Hella DEOO0A135X22 39,1% 82,00 94,40 77,70
65 60 Delivery Hero DEOOOA2E4K43 38,9% 22,58 42,04 19,70
66 66 LEG Immobilien DEOOOLEG1110 38,8% 67,15 89,80 62,40
67 47 AIXTRON DEOOOAOWMPJ6 36,3% 13,49 16,71 8,45
68 65 SAP DE0007164600 35,6% 226,80 283,50 209,70
69 72 Krones DE0006335003 33,3% 125,80 145,80 100,20
70 73 Deutsche Telekom DE0005557508 32,8% 27,47 35,91 27,66
71 69 Bechtle DE0005158703 32,8% 36,54 42,10 28,74
72 75 Knorr-Bremse DEOOOKBX1006 32,6% 80,55 96,40 67,45
73 70 Formycon DEOOOATEWVY8 27,0% 22,05 64,40 19,18
74 74 Atoss Software DE0005104400 26,2% 118,80 147,60 97,70
75 78 Carl Zeiss Meditec DE0005313704 26,0% 43,84 71,65 40,52
76 76 Nagarro DEO00A3H2200 25,7% 48,24 102,80 47,10
77 79 FUCHS DEOOOA3E5D64 23,7% 38,46 51,15 37,64
78 81 Traton DEOOOTRATON7 22,2% 27,96 38,45 25,12
79 77 Brenntag DEOOOATDAHHO 21,7% 48,27 68,72 47,30
80 80 Scout24 DEOOOA12DM80 20,2% 101,30 122,80 78,70
81 86 Beiersdorf DE0005200000 19,9% 91,76 137,70 87,02
82 82 Daimler Truck DEOOODTROCK8 19,4% 34,84 45,33 30,78
83 84 Nemetschek DE0006452907 15,4% 101,70 138,50 88,90
84 85 Redcare Pharmacy NL0012044747 15,4% 72,28 171,40 69,65
85 89 Jungheinrich DE0006219934 14,9% 30,98 42,84 23,26
86 83 Symrise DEO00SYM9999 14,9% 73,26 113,45 72,40
87 91 Stroer DE0007493991 13,6% 38,00 59,30 36,45
88 90 Deutsche Borse DE0005810055 13,1% 220,00 294,30 206,00
89 93 HelloFresh DEO00A161408 11,6% 7,09 13,92 6,76
90 88 Eckert & Ziegler DE0005659700 11,3% 16,96 23,25 12,27
91 96 Evonik Industries DEOOOEVNKO13 11,1% 14,76 22,39 14,17
92 87 TeamViewer DEOOOA2YN900 10,3% 6,37 13,60 6,38
93 94 Hypoport DE0005493365 9,8% 130,20 242,80 124,20
94 98 LANXESS DE0005470405 8,5% 20,96 33,93 19,67
95 99 K+S DEOOOKSAG888 7,5% 11,41 17,07 10,29
96 92 IONOS Group DEOOOA3EOOM1 6,8% 31,60 43,25 20,85
97 95 PNE AG DEOOOAOQJBPG2 5,5% 10,90 15,80 10,34
98 100 CTS Eventim DE0005470306 5,0% 78,45 114,10 76,40
29 97 Schott Pharma DEOOOA3ENQ51 3,0% 19,34 31,90 18,50
100 101 Gerresheimer DEOOOAOLD6E6 0,0% 28,00 85,25 26,02
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