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Rekorde an den Märkten - trotz Warnsignalen
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An den Börsen dominiert weiterhin die Hoffnung auf eine kontrollier-
bare Lösung im Nahen Osten - doch unter der Oberfl äche nehmen die 
Risiken spürbar zu. Zwar notieren viele Indizes nahe ihrer Rekordstände, 
tatsächlich wird die Rally jedoch von immer weniger Aktien getragen. 
Vor allem Halbleiteraktien sind die wichtigsten Treiber des Gesamtmark-
tes. Allen Blasenwarnungen zum Trotz wird deren Aufschwung vor al-
lem von steigenden Gewinnen getragen und nicht von einer ausufern-
den Bewertungsblase. Mit einem Forward-KGV von rund 25,6 bewegt 
sich der Sektor unter früheren Spitzenbewertungen von etwa 30. 
Ein eher negativer Punkt ist der Umstand, dass institutionelle Investoren 
ihre Aktienquoten im Mai so stark erhöht haben wie noch nie inner-
halb eines Monats, während die Cashbestände deutlich reduziert wur-
den. Halbleiterwerte gelten inzwischen mit großem Abstand als der am 

stärksten überlaufene Marktbereich weltweit. 
Nebenbei verschärft sich das geldpolitische Umfeld in 
den USA deutlich. Die Federal Reserve rückt angesichts 
des infl ationsbedingten Öl- und Energiepreisschubs in-
folge des Iran-Kriegs zunehmend von Zinssenkungen ab. 
Innerhalb der Notenbank treten gleichzeitig ungewöhn-
lich starke Spannungen zwischen Befürwortern einer Lo-
ckerung und Infl ationsfalken zutage. Die Terminmärkte 
rechnen inzwischen bis Ende 2026 praktisch nicht mehr 
mit Zinssenkungen. Zusätzlichen Druck erzeugt die 
Entwicklung am US-Anleihemarkt: Eine immer fl achere 
Zinskurve, Renditen von über 5 % bei Langläufern und 
die massive Finanzierung über kurzfristige T-Bills zeigen, 
dass die Zweifel an der langfristigen Tragfähigkeit der 
US-Staatsfi nanzen wachsen. Das hält die Märkte nicht 
von neuen Rekorden ab, was letztlich auch durch einen 
im Wochenverlauf deutlich gestiegenen BTI-Marktfi lter 
zum Ausdruck gebracht wird.

Ihr Markus Horntrich

BTI-Marktfi lter: 1,094  (1,078)

BTI-Marktfi lter > 1: bullish; BTI-Marktfi lter < 1: bearish
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Das BTI-Depot läuft weiter wie am Schnürchen. Transaktionen sind weiterhin nicht fällig. Die UBS schießt bei 
Micron Technology den Vogel ab. Die Analysten haben ihr Kursziel massiv von 535 auf 1.625 $ angehoben 
und vergeben damit das bisher höchste Kursziel für den Speicherhersteller. Im Zentrum steht die rasant stei-
gende Nachfrage nach Hochleistungsspeichern für KI-Rechenzentren. Derzeit kann die Industrie lediglich 
rund 50 bis 66 % der Nachfrage bedienen. Bereits 2026 werden Rechenzentrumsspeicher erstmals mehr als 
die Hälfte des gesamten adressierbaren Marktes der Branche ausmachen. Das hohe, durch starke Nachfrage 
und Preiserhöhungen geprägte Wachstum bei Micron sorgt dafür, dass das KGV trotz der starken Performance 
von 2026 auf 2027 von 15 auf 8 fällt. 
Der Windturbinenhersteller Nordex hat einen weiteren Auftrag an Land gezogen. Man hat vom türkischen 
Energieunternehmen Eksim Enerji einen Auftrag über die Lieferung und Installation von 16 Onshore-Windtur-
binen mit einer Gesamtleistung von 110 MW erhalten. Der Auftrag umfasst zudem einen Premium-Servicever-
trag mit einer Laufzeit von zehn Jahren. Geliefert werden die Anlagen in einer speziell für kalte Klimabedingun-
gen ausgelegten Version. Der Auftrag folgt auf die Nachricht aus der vergangenen Woche, wonach Nordex 
die Rotorblattproduktion in seinem neuen türkischen Werk wieder aufgenommen hat. Neben Europa zählt die 
Türkei für Nordex zu den wichtigsten Märkten für Neuaufträge.
Aixtron steht nach Ansicht der Bank of America durch den weltweiten Ausbau von KI-Rechenzentren vor 
einer neuen Wachstumsphase. Die Analysten erwarten, dass der Markt für KI-Power-Halbleiter von 7,9 Mrd. $ 
im Jahr 2025 auf 26,8 Mrd. $ bis 2030 wächst. Besonders große Chancen sehen Experten bei Galliumnitrid-
Technologien (GaN), die für energieeffi ziente Stromversorgung in Hochleistungs-KI-Servern benötigt werden. 
Aixtron hält hier über 90 % Marktanteil bei Epitaxie-Anlagen und könnte ab dem zweiten Halbjahr 2026 von 
deutlich steigenden Auftragseingängen profi tieren. Auch Siliziumkarbid (SiC) dürfte durch KI-Infrastruktur 
und den Trend zu 800-Volt-Elektrofahrzeugen schneller wachsen als bislang erwartet. Zusätzlich boomt das 
Geschäft mit optischen Halbleitern, da Kunden wie Lumentum und Coherent ihre Kapazitäten für KI-Daten-
zentren massiv ausbauen. Daher haben die BofA-Analysten ihr Kursziel von 54 auf 72 € angehoben.

BTI-Musterdepot 

Aktie ISIN Anzahl Kauf-
datum

Kauf-
kurs

aktueller
Kurs

Positions-
wert

Perfor-
mance

Gewich-
tung

Nordex DE000A0D6554 73 19.05.25 17,18 € 42,50 € 3.102,50 € +147,4% 5,8%

Siemens Energy DE000ENER6Y0 31 07.07.25 94,10 € 181,30 € 5.620,30 € +92,7% 10,5%

Micron Technology US5951121038 6 17.11.25 212,97 € 765,64 € 4.593,86 € +259,5% 8,6%

Lam Research US5128073062 22 01.12.25 133,25 € 275,77 € 6.066,97 € +107,0% 11,4%

Hochtief DE0006070006 9 29.12.25 329,00 € 484,00 € 4.356,00 € +47,1% 8,2%

Applied Materials US0382221051 11 31.12.25 221,94 € 388,76 € 4.276,38 € +75,2% 8,0%

KLA US4824801009 1 26.01.26 1.273,20 € 1.718,99 € 1.718,99 € +35,0% 3,2%

SUSS MicroTec DE000A1K0235 59 26.01.26 48,28 € 93,30 € 5.504,70 € +93,2% 10,3%

Intel US4581401001 56 09.02.26 41,64 € 105,56 € 5.911,56 € +153,5% 11,1%

Aixtron DE000A0WMPJ6 106 13.04.26 37,13 € 52,76 € 5.592,56 € +42,1% 10,5%

Depotwert 46.743,82 €

Kasse 6.618,44 €

Gesamtwert 53.362,26 €

Performance seit Aufl egung am 01.02.2021 +77,9%

Performance seit Jahresanfang     +71,4%

Cashquote 12,4%

UBS hebt Micron Technology in den Himmel
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Lam Research  

Hauptbörse Nasdaq

ISIN US5128073062

Sektor Halbleiter

akt. Kurs  $ 318,25

Börsenwert Mio. $ 397.990,78

Streubesitz % 59,17

52-Wochen-Hoch $ 323,98

52-Wochen-Tief $ 79,49

1 Woche +18,0%
1 Monat +20,5%
3 Monate +35,0%
6 Monate +108,0%
lfd. Jahr +88,5%
1 Jahr +298,1%

Lam Research ist ein Anbieter von hochspezialisiertem Halbleiter-Equip-

ment mit Fokus auf Ätz- und Depositionsverfahren, welche für die Her-

stellung modernster Halbleiter unerlässlich sind. Das Geschäftsmodell 

basiert auf dem Absatz von leistungsfähigen Neugeräten und zuneh-

mend auf einem wachsenden Service- und Upgrade-Geschäft. Lam Re-

search zählt zu den Schlüssellieferanten für die großen Chiphersteller 

wie TSMC, Samsung, Intel und Micron Technology.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 06/2026e 06/2027e 06/2028e 06/2029e 06/2030e

Umsatz 21.154,6 23.829,3 25.592,4 28.479,0 31.031,5
Wachstum in % 14,8 12,6 7,4 11,3 9,0

Brutt ogewinn 10.400,9 11.764,1 12.634,2 14.062,6 15.520,4
Marge in % 49,2 49,4 49,4 49,4 50,0

EBITDA 7.448,2 8.517,9 9.261,6 9.950,0 11.581,0
Marge in % 35,2 35,7 36,2 34,9 37,3

Nett ogewinn 6.098,0 7.047,3 7.623,4 8.108,6 9.462,0
Marge in % 28,8 29,6 29,8 28,5 30,5

Gewinn/Aktie 4,83 5,64 6,25 6,84 8,14
Wachstum in % 17,3 16,7 10,9 9,4 19,0

Operativer Cashfl ow 6.411,9 6.961,8 7.913,5 10.424,9 9.399,6

Investitionsaufwand -698,1 -693,9 -774,5 -790,2 -1.092,0

Freier Cashfl ow 5.713,8 6.267,9 7.139,0 9.634,7 8.307,6
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Micron Technology 

Hauptbörse Nasdaq

ISIN US67066G1040

Sektor Halbleiter

akt. Kurs  $ 907,24

Börsenwert Mio. $ 1.009.919,94

Streubesitz % 67,60

52-Wochen-Hoch $ 916,80

52-Wochen-Tief $ 92,22

1 Woche +28,2%
1 Monat +80,4%
3 Monate +115,6%
6 Monate +289,1%
lfd. Jahr +213,9%
1 Jahr +859,5%

Micron Technology ist ein Halbleiterhersteller mit Fokus auf Speicher-

lösungen wie DRAM (Dynamic Random-Access Memory) und NAND 

(Not-AND). Die Produkte werden in fast allen Bereichen der digitalen 

Welt benötigt werden. Die leistungsstarken HBM (High-Bandwidth Me-

mory) Chips sind beispielsweise für KI-Beschleuniger unerlässlich und 

werden derzeit stark nachgefragt. NAND-Chips werden hauptsächlich 

für Massenspeicher wie SSDs (Solid State Drives) genutzt.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 08/2025 08/2026e 08/2027e 08/2028e 08/2029e

Umsatz 37.378,0 54.700,4 62.883,0 60.718,2 71.955,3
Wachstum in % 48,9 46,3 15,0 –3,44 18,5

Brutt ogewinn 14.873,0 29.697,9 35.141,5 31.798,1 34.879,6
Marge in % 39,8 54,3 55,9 52,4 48,5

EBITDA 18.372,0 31.884,7 35.319,9 36.028,6 39.343,5
Marge in % 49,2 58,3 56,2 59,3 54,7

Nett ogewinn 8.699,8 19.865,2 23.189,7 20.369,3 23.690,0
Marge in % 23,3 36,3 36,9 33,5 32,9

Gewinn/Aktie 7,73 17,29 20,40 19,73 20,82
Wachstum in % 1.496,3 123,6 18,0 –3,26 5,5

Operativer Cashfl ow 17.525,0 17.840,2 28.183,8 27.683,0 19.969,0

Investitionsaufwand –15.857,0 -8.920,1 -14.091,9 -13.841,5 -9.984,5

Freier Cashfl ow 1.668,0 8.920,1 14.091,9 13.841,5 9.984,5
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Intel 

Hauptbörse Nasdaq

ISIN US4581401001 

Sektor Halbleiter

akt. Kurs  $ 119,27

Börsenwert Mio. $ 620.571,38

Streubesitz % 54,31

52-Wochen-Hoch $ 132,75

52-Wochen-Tief $ 18,97

1 Woche +11,5%
1 Monat +49,6%
3 Monate +171,7%
6 Monate +235,6%
lfd. Jahr +234,7%
1 Jahr +516,1%

Intel ist eine der spannendsten Comeback-Storys im US-Halbleitersek-

tor. Der Chip-Dino hat massive Rückendeckung der US-Regierung und 

von strategischen Partnern wie NVIDIA. Ziel der US-Regierung ist die 

Formierung eines neuen US-Riesen in der Chipfertigung. Mit den neuen 

Fertigungsprozessen 18A und 14A liegt Intel mittlerweile in Schlagdis-

tanz zur Konkurrenz (Samsung, TSMC).

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e

Umsatz 53.820,2 57.794,9 62.106,6 70.940,2 78.134,0
Wachstum in % 1,8 7,4 7,5 14,2 10,1

Brutt ogewinn 20.013,1 23.715,6 27.071,0 33.741,3 41.313,4
Marge in % 37,2 41,0 43,6 47,6 52,9

EBITDA 15.348,8 19.056,0 21.986,0 – –
Marge in % 28,5 33,0 35,4 – –

Nett ogewinn 2.543,5 5.313,1 7.431,4 14.067,0 19.909,0
Marge in % 4,7 9,2 12,0 19,8 25,5

Gewinn/Aktie 0,50 0,99 1,39 2,09 2,81
Wachstum in % 2.083,8 96,8 40,4 50,1 34,8

Operativer Cashfl ow 14.036,7 16.584,4 25.510,3 26.906,9 32.275,1

Investitionsaufwand -15.281,6 -16.297,3 -17.796,4 -18.050,8 -17.551,3

Freier Cashfl ow -1.244,9 287,1 7.713,9 8.856,1 14.723,8
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Applied Materials 

Hauptbörse Nasdaq

ISIN US0382221051 

Sektor Halbleiter

akt. Kurs  $ 447,03

Börsenwert Mio. $ 361.030,5

Streubesitz % 69,16

52-Wochen-Hoch $ 456,78

52-Wochen-Tief $ 153,47

1 Woche +11,8%
1 Monat +9,1%
3 Monate +21,1%
6 Monate +82,0%
lfd. Jahr +77,0%
1 Jahr +188,8%

Applied Materials zählt zu den weltweit führenden Anbietern von Halb-

leiter-Produktionsanlagen. Das Unternehmen bietet ein umfassendes 

Portfolio an hochspezialisierten Fertigungs- und Prozesstechnologien, 

die entlang der gesamten Wertschöpfungskette der Halbleiterproduk-

tion eingesetzt werden. Dazu zählen unter anderem die fotolithografi -

sche Mustererstellung, die Übertragung von Strukturen in Bauelemen-

te, die Herstellung von Transistoren und Verbindungselementen sowie 

moderne Chip-Packaging-Lösungen.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 10/2026e 10/2027e 10/2028e 10/2029e 10/2030e

Umsatz 28.861,7 32.596,7 34.041,4 35.677,5 38.474,3
Wachstum in % 1,7 12,9 4,4 4,8 7,8

Brutt ogewinn 14.008,6 15.920,2 16.556,7 17.152,3 18.441,5
Marge in % 48,5 48,8 48,6 48,1 47,9

EBITDA 9.023,3 10.694,8 10.940,7 11.583,8 12.572,7
Marge in % 31,3 32,8 32,1 32,5 32,7

Nett ogewinn 7.467,1 8.923,6 9.187,2 9.462,5 10.182,3
Marge in % 25,9 27,4 27,0 26,5 26,5

Gewinn/Aktie 9,65 11,39 12,05 12,67 14,01
Wachstum in % 2,7 18,0 5,8 5,2 10,6

Operativer Cashfl ow 7.233,5 9.185,2 9.398,9 10.391,4 11.433,3

Investitionsaufwand -1.812,5 -1.787,4 -1.660,0 -1.810,8 -2.252,3

Freier Cashfl ow 5.421,0 7.397,8 7.738,9 8.580,6 9.181,0
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KLA 

Hauptbörse Nasdaq

ISIN US4824801009 

Sektor Halbleiter

akt. Kurs  $ 1.965,31

Börsenwert Mio. $ 262.653,51

Streubesitz % 65,20

52-Wochen-Hoch $ 2.022,81

52-Wochen-Tief $ 740,44

1 Woche +15,6%
1 Monat +3,9%
3 Monate +32,0%
6 Monate +73,5%
lfd. Jahr +65,5%
1 Jahr +165,6%

KLA gilt als einer der weltweit führenden Anbieter von Inspektions- und 

Messsystemen für die Halbleiterindustrie. Im Bereich Prozesskontrolle 

hat das Unternehmen einen Marktanteil von 56 %, bei der optischen 

Inspektion kommt KLA sogar auf mehr als 80 % Marktanteil. Die Über-

wachung und Analyse von Fertigungsprozessen in der Halbleiterpro-

duktion ist entscheidend, um die Ausbeute zu optimieren. Kunden sind 

typischerweise Namen wie TSMC, Samsung, Intel, SK Hynix oder Mi-

cron Technology.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 06/2026e 06/2027e 06/2028e 06/2029e 06/2030e

Umsatz 13.099,0 15.042,6 16.506,3 17.152,0 18.089,0
Wachstum in % 7,8 14,8 9,7 3,9 5,5

Brutt ogewinn 8.123,0 9.411,1 10.318,3 10.658,8 11.238,2
Marge in % 62,0 62,6 62,5 62,1 62,1

EBITDA 5.988,0 7.017,2 7.784,2 7.821,3 8.296,0
Marge in % 45,7 46,6 47,2 45,6 45,9

Nett ogewinn 4.712,1 5.596,8 6.234,8 6.325,5 6.682,0
Marge in % 36,0 37,2 37,8 36,9 36,9

Gewinn/Aktie 35,93 43,36 49,15 50,01 53,80
Wachstum in % 8,0 20,7 13,3 1,8 7,6

Operativer Cashfl ow 5.064,0 – – – –

Investitionsaufwand -392,6 -428,4 -475,6 -470,0 -542,5

Freier Cashfl ow 4.671,4 5.147,7 5.483,0 5.609,3 6.497,2
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SUSS MicroTec 

Hauptbörse Frankfurt

ISIN DE000A1K0235

Sektor Halbleiter

akt. Kurs  € 90,45

Börsenwert Mio. € 1.729,00

Streubesitz % 57,35

52-Wochen-Hoch € 95,35

52-Wochen-Tief € 24,00

1 Woche +3,5%
1 Monat +30,1%
3 Monate +63,6%
6 Monate +175,8%
lfd. Jahr +131,1%
1 Jahr +127,7%

SUSS MicroTec ist ein hochspezialisierter Ausrüster für die Halbleiterin-

dustrie. Zum Produktportfolio zählen vor allem Systeme für moderne 

Packaging-Technologien (2.5D- und 3D-Integration), Belackungs- und 

Entwicklungssysteme (Coater/Developer), Mask-Aligner sowie Lösun-

gen für temporäres und permanentes Wafer-Bonding. Zu den typischen 

Kunden zählen Chiphersteller wie TSMC, Samsung oder Intel.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. € 2025e 2026e 2027e 2028e 2029e

Umsatz 492,6 437,2 497,4 553,8 606,4
Wachstum in % 10,4 -11,3 13,8 11,4 9,5

Brutt ogewinn 176,2 160,7 192,7 221,4 244,7
Marge in % 35,8 36,8 38,7 40,0 40,4

EBITDA 72,1 61,0 85,2 106,0 121,1
Marge in % 14,6 14,0 17,1 19,1 20,0

Nett ogewinn 45,5 37,7 54,1 66,3 76,4
Marge in % 9,2 8,6 10,9 12,0 12,6

Gewinn/Aktie 2,39 1,97 2,82 3,47 4,00
Wachstum in % -12,5 -17,5 43,4 22,9 15,2

Operativer Cashfl ow 34,2 66,3 45,8 66,7 61,8

Investitionsaufwand -24,0 -12,1 -15,6 -19,2 -13,5

Freier Cashfl ow 10,2 54,2 30,2 47,5 48,3
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Hochtief 

Hauptbörse Frankfurt

ISIN DE0006070006 

Sektor Bauindustrie

akt. Kurs  € 481,40

Börsenwert Mio. € 36.221,31

Streubesitz % 16,60

52-Wochen-Hoch € 554,00

52-Wochen-Tief € 152,00

1 Woche +0,0%
1 Monat +4,9%
3 Monate +16,7%
6 Monate +61,8%
lfd. Jahr +42,8%
1 Jahr +187,6%

Hochtief hat sich in den vergangenen Jahren strategisch auf den Auf-

bau zukunftsorientierter Infrastruktur ausgerichtet. Zu den zentralen 

Geschäftsfeldern zählen die Errichtung von Batteriefabriken, Projekte in 

den Bereichen Energieerzeugung und -transport, die Verarbeitung kriti-

scher Rohstoffe sowie der Bau hochmoderner Rechenzentren. Staatliche 

Infrastrukturprogramme sichern ein attraktives Nachfrageumfeld. 

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. € 2025e 2026e 2027e 2028e 2029e

Umsatz 38.255,8 42.800,3 48.426,2 51.027,6 53.852,7
Wachstum in % 14,9 11,9 13,1 5,4 5,5

Brutt ogewinn 6.931,6 7.945,4 9.147,7 9.748,8 10.337,0
Marge in % 18,1 18,6 18,9 19,1 19,2

EBITDA 2.190,6 2.475,2 2.754,3 2.977,0 3.135,7
Marge in % 5,7 5,8 5,7 5,8 5,8

Nett ogewinn 799,7 964,3 1.168,5 1.289,3 1.439,7
Marge in % 2,1 2,3 2,4 2,5 2,7

Gewinn/Aktie 10,39 13,77 15,79 15,48 16,38
Wachstum in % -0,4 32,5 14,7 -2,0 5,9

Operativer Cashfl ow — — — — —

Investitionsaufwand -462,3 -465,7 -478,3 -500,0 -513,0

Freier Cashfl ow 1.077,3 1.306,2 1.901,0 1.929,0 1.928,5
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Nordex 

Hauptbörse Frankfurt

ISIN DE000A0D6554

Sektor Windenergie

akt. Kurs  € 41,22

Börsenwert Mio. € 9.763,86

Streubesitz % 33,89

52-Wochen-Hoch € 51,70

52-Wochen-Tief € 16,36

1 Woche -4,5%
1 Monat -13,3%
3 Monate -4,4%
6 Monate +55,9%
lfd. Jahr +41,6%
1 Jahr +136,5%

Nordex SE gehört zu den weltweit führenden Herstellern von Wind-

energieanlagen (Onshore). Das Unternehmen bietet ein vollständiges 

Leistungsspektrum rund um die Planung, Produktion, Installation und 

Wartung von Windturbinen. Mit dem Fokus auf Onshore-Windenergie 

bedient Nordex Kunden in über 40 Ländern und leistet einen wichtigen 

Beitrag zur globalen Energiewende. Nordex ist besonders stark in Eu-

ropa, Lateinamerika und zunehmend auch in Nordamerika vertreten.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. € 2024 2025e 2026e 2027e 2028e

Umsatz 7.298,8 7.718,5 8.192,2 8.604,4 8.950,4
Wachstum in % 12,5 5,8 6,1 5,0 4,0

Brutt ogewinn 1.833,3 1.773,2 1.902,6 2.021,7 2.168,7
Marge in % 25,1 23,0 23,2 23,5 24,2

EBITDA 403,0 486,2 584,3 658,4 697,7
Marge in % 5,1 6,3 7,1 7,7 7,8

Nett ogewinn 28,1 162,3 238,3 281,7 312,0
Marge in % 0,4 2,1 2,9 3,3 3,5

Gewinn/Aktie 0,12 0,68 1,00 1,20 1,50
Wachstum in % 462,3 46,6 19,1 25,0

Operativer Cashfl ow 429,8 357,0 446,5 505,2 560,4

Investitionsaufwand -164,2 -194,0 -191,9 -203,3 -226,0

Freier Cashfl ow 265,6 163,0 254,6 301,9 334,4
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Siemens Energy 

Hauptbörse Frankfurt

ISIN DE000ENER6Y0

Sektor Energietechnik

akt. Kurs  € 174,36

Börsenwert Mio. € 149.137,83

Streubesitz % 75,09

52-Wochen-Hoch € 191,66

52-Wochen-Tief € 82,10

1 Woche +0,0%
1 Monat -1,7%
3 Monate +4,8%
6 Monate +52,4%
lfd. Jahr +44,8%
1 Jahr +104,2%

Siemens Energy ist ein weltweit führender Anbieter von Energietechno-

logien. Man bietet Lösungen von wasserstofffähigen Gasturbinen über 

erneuerbare Windkraft (über Siemens Gamesa) bis hin zu modernen 

Stromnetzen und digitalen Services. Strategisch fokussiert sich Siemens 

Energy auf Dekarbonisierung, Digitalisierung und den Ausbau grüner 

Wasserstofftechnologien. 

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. € 09/2024 09/2025e 09/2026e 09/2027e 08/2028e

Umsatz 34.465,0 38.855,5 42.454,3 46.460,5 50.807,5
Wachstum in % 10,8 12,7 9,3 9,4 9,4

Brutt ogewinn 4.503,0 6.697,9 8.617,4 9.887,7 11.366,1
Marge in % 13,1 17,2 20,3 21,3 22,4

EBITDA -611,0 3.656,0 5.378,5 6.525,4 7.463,6
Marge in % -1,8 9,4 12,7 14,1 14,7

Nett ogewinn -240,9 1.255,3 2.505,9 3.272,1 4.011,2
Marge in % -0,7 3,2 5,9 7,0 7,9

Gewinn/Aktie -0,28 1,46 2,98 3,90 4,85
Wachstum in % – – 104,1 30,9 24,4

Operativer Cashfl ow 2.557,0 4.772,6 4.151,0 5.087,8 5.679,6

Investitionsaufwand -1.514,0 -1.866,4 -1.800,7 -1.844,5 -1.971,3

Freier Cashfl ow 1.043,0 2.906,2 2.350,3 3.243,3 3.708,3
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Aixtron 

Hauptbörse Frankfurt

ISIN DE000A0WMPJ6

Sektor Technologie

akt. Kurs  € 57,20

Börsenwert Mio. € 6.451,34

Streubesitz % 72,76

52-Wochen-Hoch € 58,04

52-Wochen-Tief € 11,68

1 Woche +8,9%
1 Monat +29,5%
3 Monate +107,2%
6 Monate +217,5%
lfd. Jahr +230,5%
1 Jahr +356,5%

Aixtron ist ein führender Anbieter von MOCVD-Anlagen für Verbin-

dungshalbleiter und profi tiert als Lieferant von Schlüsseltechnologie  für 

die Halbleiterherstellung zunehmend vom KI-Boom. Wachstumstreiber 

sind 800-Volt-HVDC-Architekturen zur effi zienten Energieversorgung 

von GPU-Clustern sowie Galliumnitrid-Chips (GaN), die hohe Leis-

tungsdichte ermöglichen. Zudem treiben optoelektronische Anwen-

dungen das Geschäft: Aixtrons Anlagen sind essenziell für Datenlaser, 

die enorme Datenmengen in Cloud- und KI-Infrastrukturen übertragen.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. € 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e

Umsatz 533,5 677,2 771,3 834,6 893,4
Wachstum in % -4,2 27,0 13,9 8,2 7,1

Brutt ogewinn 221,4 291,9 336,9 367,0 394,9
Marge in % 41,5 43,1 43,7 44,0 44,2

EBITDA 111,2 173,3 210,1 217,5 234,8
Marge in % 20,8 25,6 27,2 26,1 26,3

Nett ogewinn 72,2 116,1 143,4 149,3 159,0
Marge in % 13,5 17,1 18,6 17,9 17,8

Gewinn/Aktie 0,64 1,04 1,27 1,33 1,44
Wachstum in % -15,5 61,4 22,5 4,4 8,1

Operativer Cashfl ow 187,1 120,4 135,9 146,4 188,8

Investitionsaufwand -31,6 -30,5 -30,4 -35,4 -40,9

Freier Cashfl ow 155,5 89,9 105,5 111,0 147,9
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Nasdaq 100  Rang 1-50

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs ($)

52-Wochen
Hoch ($)

52-Wochen
Tief ($)

1 1 Intel US4581401001 99,7% 119,32 132,75 18,97

2 5 Micron Technology US5951121038 97,9% 911,43 916,80 92,22

3 3 Marvell Technology US5738741041 97,2% 201,37 217,45 58,61

4 2 AMD US0079031078 96,9% 494,03 506,96 108,62

5 6 ON Semiconductor US6821891057 95,4% 123,90 129,13 41,49

6 4 ARM Holdings US0420682058 95,2% 304,84 325,00 100,02

7 7 GLOBALFOUNDRIES KYG393871085 94,4% 79,90 92,55 31,51

8 8 Texas Instruments US8825081040 90,4% 315,89 326,42 152,73

9 20 Datadog US23804L1035 89,9% 222,06 225,90 98,01

10 9 NXP Semiconductors NL0009538784 87,8% 331,94 334,90 183,00

11 10 Microchip Technology US5950171042 86,6% 96,42 105,91 48,52

12 19 Fortinet US34959E1091 86,3% 128,09 134,91 70,12

13 18 QUALCOMM US7475251036 86,3% 229,08 258,00 121,99

14 11 Lam Research US5128073006 85,1% 318,50 323,98 79,49

15 12 Analog Devices US0326541051 84,8% 414,71 435,72 210,80

16 16 Cisco Systems US17275R1023 84,3% 119,30 120,79 62,30

17 13 Applied Materials US0382221051 83,1% 447,27 456,78 153,47

18 27 Palo Alto Networks US6974351057 81,3% 248,73 261,41 139,57

19 14 KLA US4824801009 81,0% 1970,67 2022,81 740,44

20 30 Crowdstrike Holdings US22788C1053 81,0% 647,08 677,50 342,72

21 17 Alphabet US02079K3059 80,0% 392,01 408,61 162,00

22 15 Broadcom US11135F1012 79,5% 421,33 442,36 231,13

23 28 Cadence Design Systems US1273871087 76,5% 372,56 383,24 262,75

24 23 Diamondback Energy US25278X1090 76,5% 193,85 214,51 133,75

25 22 Amazon.com US0231351067 76,2% 271,38 278,56 196,00

26 21 Baker Hughes US05722G1004 75,5% 62,98 70,41 36,36

27 31 MicroStrategy US5949724083 75,0% 156,01 457,22 104,17

28 26 CSX US1264081035 73,9% 46,97 46,74 30,85

29 24 NVIDIA US67066G1040 72,7% 211,47 236,54 132,92

30 34 Synopsys US8716071076 71,2% 526,53 651,73 376,18

31 25 ASML Holding USN070592100 70,9% 1598,67 1653,53 683,48

32 29 Starbucks US8552441094 69,2% 102,00 108,88 77,99

33 37 Apple US0378331005 67,6% 310,48 311,82 195,07

34 33 Ross Stores US7782961038 66,6% 234,31 236,29 124,49

35 36 Linde IE00BYS9SY62 64,9% 511,76 521,28 387,78

36 32 Old Dominion Freight Line US6795801009 63,6% 221,74 233,79 126,01

37 35 Marriott  International US5719032022 62,9% 383,67 380,00 253,56

38 38 Mondelez International US6092071058 62,8% 62,19 71,15 51,20

39 44 Monster Beverage US61174X1090 62,6% 89,44 88,77 58,09

40 42 American Electric Power  US0255371017 59,8% 130,01 139,44 100,72

41 39 Costco Wholesale US22160K1051 59,8% 1006,78 1096,50 844,06

42 40 Biogen US09062X1037 59,0% 198,17 205,97 AMD

43 43 Keurig Dr Pepper US49271V1008 57,8% 30,42 35,94 24,88

44 41 Airbnb US0090661010 57,3% 133,27 147,25 110,81

45 46 Take-Two Interactive Soft ware US8740541094 55,3% 223,54 264,79 187,63

46 45 Xcel Energy US98389B1008 54,3% 80,71 84,23 65,21

47 54 Tesla US88160R1014 50,7% 441,90 498,83 273,21

48 48 Fastenal US3119001044 48,7% 44,67 50,63 38,97

49 47 Electronic Arts US2855121099 48,4% 201,20 204,89 141,19

50 52 Kraft  Heinz US5007541064 47,2% 24,43 29,19 21,04
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Nasdaq 100  Rang 51-100

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs ($)

52-Wochen
Hoch ($)

52-Wochen
Tief ($)

51 53 Warner Bros Discovery US9344231041 45,2% 27,34 30,00 8,83

52 62 Kraft  Heinz US5007541064 45,2% 23,25 29,19 21,04

53 57 O'Reilly Automotive US67103H1077 44,7% 91,36 108,72 86,77

54 64 Tesla US88160R1014 43,9% 426,34 498,83 273,21

55 56 Exelon US30161N1019 43,9% 44,78 50,65 42,11

56 52 Honeywell International US4385161066 43,9% 218,74 248,18 186,76

57 58 Gilead Sciences US3755581036 42,4% 129,89 157,29 104,46

58 54 AstraZeneca GB0009895292 42,4% 185,53 212,71 137,23

59 49 Meta Platforms US30303M1027 41,9% 601,61 796,25 520,26

60 61 Microsoft  US5949181045 41,6% 421,06 555,45 356,28

61 59 Netfl ix US64110L1061 40,9% 88,28 134,12 75,01

62 51 PACCAR US6937181088 38,6% 109,53 131,88 90,05

63 60 Amgen US0311621009 37,4% 330,86 391,29 267,83

64 63 Vertex Pharmaceuticals US92532F1003 36,1% 427,63 507,92 362,50

65 67 T-Mobile US US8725901040 35,8% 189,01 261,56 181,36

66 69 Constellation Energy US21037T1097 35,3% 282,47 412,70 243,30

67 71 PDD Holdings US7223041028 32,3% 96,12 139,41 93,81

68 73 Paychex US7043261079 31,5% 93,09 161,24 85,45

69 77 Automatic Data Processing US0530151036 30,8% 217,43 329,93 188,16

70 68 PayPal Holdings US70450Y1038 30,0% 43,92 79,50 38,46

71 79 Dexcom US2521311074 29,8% 70,96 89,98 54,11

72 72 Autodesk US0527691069 29,0% 235,23 329,09 214,10

73 75 Cintas US1729081059 26,5% 171,26 229,24 161,16

74 70 Regeneron Pharmaceuticals US75886F1075 26,2% 642,53 821,11 476,49

75 89 MongoDB US60937P1066 25,0% 319,30 444,72 182,43

76 66 Comcast US20030N1019 24,7% 24,75 34,66 24,35

77 82 AppLovin US03831W1080 24,2% 492,87 745,61 320,00

78 81 Copart US2172041061 23,2% 32,79 61,66 32,20

79 74 MercadoLibre US58733R1023 23,2% 1625,14 2645,22 1495,00

80 65 CDW US12514G1085 21,7% 103,55 187,32 97,12

81 76 Roper Technologies US7766961061 21,4% 316,11 583,95 305,96

82 92 Zscaler US98980G1022 19,7% 172,26 336,99 114,63

83 83 Intuitive Surgical US46120E6023 19,7% 438,81 603,88 417,74

84 86 IDEXX Laboratories US45168D1046 18,4% 541,84 769,98 496,61

85 78 Booking Holdings US09857L1089 18,1% 154,14 233,58 150,14

86 88 Adobe US00724F1012 17,9% 244,15 422,95 224,13

87 87 Verisk Analytics US92345Y1064 17,6% 168,05 322,92 155,94

88 84 Palantir Technologies US69608A1088 17,4% 138,11 207,52 118,93

89 85 DoorDash US25809K1051 16,1% 156,80 285,50 143,30

90 90 Thomson Reuters CA8849038085 11,8% 83,54 218,42 78,60

91 97 Atlassian US0494681010 9,1% 81,73 222,59 56,01

92 91 GE HealthCare Technologies US36266G1076 8,8% 62,85 89,77 58,75

93 95 Axon Enterprise US05464C1018 7,3% 386,06 885,92 339,01

94 94 Trade Desk /The US88339J1051 7,1% 20,76 91,45 19,74

95 96 Intuit US4612021034 7,0% 308,68 813,70 342,11

96 99 Workday US98138H1014 4,5% 119,75 274,11 110,36

97 93 Lululemon Athletica US5500211090 4,0% 121,55 340,25 116,63

98 98 Cognizant Technology Sol. US1924461023 3,0% 50,56 87,03 45,48

99 80 Charter Communications US16119P1084 2,3% 143,39 424,25 136,63

100 100 CoStar Group US22160N1090 0,0% 33,10 97,43 31,36
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HDAX  Rang 1-50

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs (€)

52-Wochen
Hoch (€)

52-Wochen
Tief (€)

1 1 AIXTRON DE000A0WMPJ6 100,0% 57,20 58,04 11,68

2 2 SUSS MicroTec DE000A1K0235 97,9% 90,45 95,35 24,00

3 4 Jenoptik DE000A2NB601 96,9% 44,68 46,10 16,04

4 6 Infi neon Technologies DE0006231004 96,4% 76,73 79,87 30,82

5 3 Siltronic DE000WAF3001 96,2% 93,20 99,55 31,70

6 5 Elmos Semiconductor DE0005677108 94,7% 184,00 206,00 65,70

7 7 HOCHTIEF DE0006070006 92,4% 481,40 554,00 152,00

8 8 Aurubis DE0006766504 92,2% 205,60 212,60 76,80

9 9 Wacker Chemie DE000WCH8881 91,4% 96,50 104,70 58,85

10 11 Siemens Energy DE000ENER6Y0 88,6% 174,36 191,66 82,10

11 13 Puma DE0006969603 87,6% 29,86 30,16 15,30

12 12 Evonik Industries DE000EVNK013 87,3% 17,00 20,62 12,49

13 15 Gerresheimer DE000A0LD6E6 86,6% 27,60 66,50 14,83

14 23 Delivery Hero DE000A2E4K43 86,3% 39,35 39,38 14,80

15 10 Nordex DE000A0D6554 84,0% 41,22 51,70 16,36

16 28 thyssenkrupp DE0007500001 82,5% 11,30 12,48 5,55

17 16 Siemens DE0007236101 82,3% 274,05 279,60 198,00

18 14 Brenntag DE000A1DAHH0 79,2% 56,48 63,76 43,72

19 26 Schott  Pharma DE000A3ENQ51 78,5% 17,46 30,25 12,62

20 19 Deutsche Börse DE0005810055 77,2% 252,00 291,80 200,10

21 20 IONOS Group DE000A3E00M1 76,5% 26,84 43,25 20,90

22 18 BASF DE000BASF111 75,7% 51,09 55,05 40,97

23 22 Commerzbank DE000CBK1001 74,5% 36,70 38,40 26,03

24 37 TeamViewer DE000A2YN900 74,0% 5,65 10,78 4,09

25 17 RWE DE0007037129 73,9% 55,18 62,00 32,43

26 27 Symrise DE000SYM9999 73,7% 81,86 107,20 64,70

27 24 Ströer DE0007493991 73,7% 38,60 55,10 28,85

28 33 Porsche DE000PAG9113 73,2% 46,74 49,26 35,62

29 30 PNE AG DE000A0JBPG2 72,2% 9,87 15,80 7,22

30 21 K+S DE000KSAG888 68,9% 14,84 18,69 10,35

31 41 Hensoldt DE000HAG0005 66,6% 85,00 117,70 64,80

32 38 Continental DE0005439004 66,6% 71,78 75,36 52,68

33 29 Allianz DE0008404005 65,6% 389,40 397,00 333,20

34 40 Traton DE000TRAT0N7 65,4% 34,48 37,34 25,78

35 32 Knorr-Bremse DE000KBX1006 64,6% 102,70 115,60 77,40

36 25 E.ON DE000ENAG999 64,4% 18,28 20,39 14,60

37 44 Kontron AT0000A0E9W5 64,1% 23,08 29,00 16,34

38 48 Merck DE0006599905 63,6% 129,50 131,65 100,70

39 39 Deutsche Post DE0005552004 62,1% 50,58 51,72 36,99

40 35 FUCHS DE000A3E5D64 61,8% 38,44 50,05 31,80

41 45 CANCOM DE0005419105 61,6% 27,00 31,65 20,05

42 43 Eckert & Ziegler DE0005659700 61,1% 15,78 23,25 13,30

43 31 TAG Immobilien DE0008303504 60,3% 14,29 16,80 12,03

44 36 Daimler Truck DE000DTR0CK8 59,6% 43,05 45,19 33,46

45 51 Adidas DE000A1EWWW0 59,3% 165,65 227,70 129,95

46 46 HUGO BOSS DE000A1PHFF7 54,5% 35,98 44,08 33,85

47 34 LANXESS DE0005470405 54,2% 16,49 27,86 11,03

48 42 Talanx DE000TLX1005 54,0% 106,80 126,20 100,10

49 47 United Internet DE0005089031 51,5% 26,26 30,22 22,66

50 55 Deutsche Luft hansa DE0008232125 50,5% 8,32 9,59 6,66
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HDAX  Rang 51-100

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs (€)

52-Wochen
Hoch (€)

52-Wochen
Tief (€)

51 50 Rational DE0007010803 48,2% 659,50 776,50 604,00

52 56 Deutsche Telekom DE0005557508 46,2% 29,34 34,44 26,00

53 65 Sartorius DE0007165631 43,6% 235,20 267,70 175,95

54 52 Bayer DE000BAY0017 43,6% 38,12 49,78 24,45

55 49 Hannover Rück DE0008402215 43,1% 240,20 285,60 233,00

56 63 Aroundtown LU1673108939 41,9% 2,60 3,52 2,16

57 64 Scout24 DE000A12DM80 41,6% 70,95 122,80 62,70

58 74 Auto1 Group DE000A2LQ884 41,6% 22,42 31,50 14,46

59 60 Airbus NL0000235190 40,6% 173,70 221,30 157,42

60 57 LEG Immobilien DE000LEG1110 39,6% 58,75 77,25 52,65

61 53 FMC DE0005785802 38,8% 37,09 52,04 34,57

62 54 Deutsche Wohnen DE000A0HN5C6 36,6% 19,34 24,70 18,38

63 70 Deutsche Bank DE0005140008 36,6% 28,57 34,26 23,55

64 66 1&1 DE0005545503 34,6% 22,85 27,30 18,20

65 61 Krones DE0006335003 34,3% 120,20 144,60 109,20

66 62 Freenet DE000A0Z2ZZ5 33,6% 25,64 33,92 24,98

67 73 Hella DE000A13SX22 32,5% 73,40 89,05 68,30

68 80 Formycon DE000A1EWVY8 31,5% 20,25 31,30 15,80

69 77 Zalando DE000ZAL1111 31,5% 22,76 32,46 18,61

70 76 Volkswagen DE0007664039 31,3% 92,38 109,15 82,66

71 71 Fraport  DE0005773303 31,0% 70,95 86,95 58,45

72 58 GEA Group DE0006602006 31,0% 55,20 66,80 53,70

73 67 Evotec DE0005664809 30,8% 4,96 7,84 4,00

74 68 Vonovia DE000A1ML7J1 29,8% 21,62 30,69 20,09

75 78 Henkel DE0006048432 29,8% 67,38 84,20 61,28

76 72 BMW DE0005190003 29,3% 77,02 97,92 70,94

77 79 Porsche Automobil Holding DE000PAH0038 28,0% 32,96 41,52 30,22

78 59 Münchener Rück DE0008430026 27,5% 467,70 611,80 461,10

79 75 Heidelberg Materials DE0006047004 27,3% 188,20 241,80 159,70

80 82 Mercedes-Benz DE0007100000 25,7% 52,51 62,34 47,40

81 69 RTL Group LU0061462528 18,6% 31,55 39,00 28,80

82 81 Bilfi nger DE0005909006 17,6% 89,40 129,30 72,65

83 87 MTU Aero Engines  DE000A0D9PT0 16,4% 311,40 404,80 265,20

84 84 Siemens Healthineers DE000SHL1006 14,4% 35,08 50,00 32,81

85 83 HelloFresh DE000A161408 13,8% 4,31 11,05 3,49

86 92 Carl Zeiss Meditec DE0005313704 12,8% 26,24 63,25 22,62

87 94 Hypoport DE0005493365 12,6% 84,70 218,00 68,20

88 89 Nemetschek DE0006452907 12,4% 62,40 138,50 55,00

89 88 SAP DE0007164600 12,4% 150,00 273,55 135,44

90 93 Bechtle DE0005158703 12,3% 31,24 45,14 24,56

91 85 Redcare Pharmacy NL0012044747 11,6% 44,00 122,10 30,20

92 86 Fresenius DE0005785604 11,1% 36,93 52,96 36,93

93 90 Atoss Soft ware DE0005104400 8,8% 76,00 147,60 69,00

94 95 CTS Eventim DE0005470306 8,3% 57,35 111,20 48,68

95 96 KION Group DE000KGX8881 7,3% 44,45 70,45 40,26

96 97 Beiersdorf DE0005200000 6,8% 73,24 122,60 69,10

97 91 Rheinmetall DE0007030009 6,3% 1232,80 2008,00 1099,20

98 98 Jungheinrich DE0006219934 3,0% 25,00 42,84 23,90

99 99 QIAGEN NL0015002SN0 2,3% 35,93 57,82 32,53

100 100 Nagarro DE000A3H2200 0,3% 40,46 80,35 39,50
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