
Sommerrally setzt sich fort
Die Aktienmärkte kennen derzeit nur eine Richtung - nach oben: Mit knapp 6.600 
Punkten hat der Euro Stoxx 50 ein neues Rekordhoch erreicht, während der DAX 
erstmals die Marke von 26.500 Zählern überwunden hat. Der S&P 500 hat bei 7.816 
Punkten einen neuen Bestwert markiert. Das ist bemerkenswert, weil ein Durch-
bruch in den amerikanisch-iranischen Verhandlungen weiter auf sich warten lässt, 
steigende Ölpreise erneut Infl ationssorgen  schüren und damit auch die Angst vor 
höheren Zinsen. 
Die positiven Aspekte kommen von der Konjunktur: Laut einer Bloomberg-Um-
frage wird für die Eurozone 2026 inzwischen ein Wachstum von 0,8 % erwartet, 
nachdem die Prognose im Juli noch bei lediglich 0,5 % lag. Der Citigroup Econo-
mic Surprise Index zeigt, dass die jüngsten Wirtschaftsdaten die Erwartungen 
mehrheitlich übertreffen konnten. Europas Aktien profi tieren von einer niedri-
gen Bewertung und einer erfreulichen Entwicklung der Gewinne. Nach Angaben 
der DWS lagen die aggregierten Ergebnisse zuletzt rund 20 % über den Analys-
tenschätzungen. Rund 80 % der Unternehmen aus dem Stoxx 600 haben in-
zwischen berichtet, das Gewinnwachstum im zweiten Quartal erreicht knapp 
20 %. Die Rekordjagd an den Börsen wird damit fundamental unterfüttert.

Trotz der Rally bleibt Europa 
vergleichsweise günstig. Mit 
einem Forward-KGV von etwa 
15 bis 16 liegt der europäische 
Aktienmarkt weiterhin deutlich 
unter dem S&P 500 mit rund 
19 bis 20. Hinzu kommt die 
wesentlich breitere sektorale 
Aufstellung. Vor allem für die 
zweite Reihe sind die Gewinn-
schätzungen zuletzt deutlich 
gestiegen und nähern sich 
neuen Höchstständen. Hier 
besteht Hoffnung, dass die 
HDAX-Werte aus dem BTI-Uni-
versum entsprechend positiv 
abschneiden.

Ihr Markus Horntrich

BTI-Marktfi lter: 1,076  (1,077)
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BTI-Musterdepot
Aktie ISIN Anzahl Kauf-

datum
Kauf-
kurs

aktueller
Kurs

Positions-
wert

Perfor-
mance

Gewich-
tung

Micron Technology US5951121038 6 17.11.25 212,97 € 839,81 € 5.038,86 € +294,3% 11,3%

Applied Materials US0382221051 11 31.12.25 221,94 € 438,36 € 4.821,94 € +97,5% 10,8%

Redcare Pharmacy NL0012044747 70 20.07.26 67,65 € 61,00 € 4.270,00 € -9,8% 9,5%

Auto1 Group DE000A2LQ884 185 27.07.26 24,86 € 21,22 € 3.925,70 € -14,6% 8,8%

Palo Alto Networks US6974351057 14 10.08.26 316,43 € 332,13 € 4.649,77 € +5,0% 10,4%

CrowdStrike US22788C1053 22 10.08.26 186,46 € 187,51 € 4.125,24 € +0,6% 9,2%

Fortinet US34959E1091 31 10.08.26 141,45 € 138,30 € 4.287,22 € -2,2% 9,6%

Schott Pharma DE000A3ENQ51 200 10.08.26 22,10 € 21,95 € 4.390,00 € -0,7% 9,8%

Thyssenkrupp DE0007500001 357 10.08.26 12,42 € 13,81 € 4.930,17 € +11,2% 11,0%

Bayer DE000BAY0017 89 10.08.26 49,04 € 47,79 € 4.253,31 € -2,5% 9,5%

Depotwert 44.692,20 €

Kasse 32,25 €

Gesamtwert 44.724,45 €

Performance seit Aufl egung am 01.02.2021 +49,1%

Performance seit Jahresanfang     +43,7%

Cashquote 0,1%

Neuzugang Thyssenkrupp überzeugt

Im BTI-Depot ist eine weitere Transaktion fällig. Auto1 Group hat nach Underperformance ein Verkaufssignal 
generiert. Ersetzt wird der Wert durch IONOS. Details siehe Transaktionstabelle. Die Newslage bei den Depot-
werten ist dünn. Neuzugang Thyssenkrupp zeigt trotz des schwierigen Industrieumfelds operative Fortschritte 
und hebt seine Jahresprognose leicht an. Für das laufende Geschäftsjahr erwartet der Konzern nun ein berei-
nigtes EBIT von mindestens 600 Mio. € nach bislang mindestens 500 Mio. €. Auch die Prognose für den Netto-
verlust wurde am unteren Ende verbessert. Im dritten Geschäftsquartal erreichte das bereinigte EBIT 183 Mio. 
€, wobei ausgerechnet das seit Jahren problembehaftete Stahlgeschäft den größten Ergebnisbeitrag liefer-
te. Restrukturierungen, Kostensenkungen und niedrigere Rohstoffkosten zeigen hier zunehmend Wirkung.
Auch der Werkstoffhandel entwickelte sich dank höherer Preise und Absatzmengen besser. Weiter aufwärts 
geht es zudem bei der Marinesparte, die von der Abarbeitung margenstärkerer U-Boot-Aufträge profi tiert. 
Dem stehen unverändert Belastungen durch die schwache Nachfrage der europäischen Automobilindustrie 

und hohe Energiekosten gegenüber.
Im Zentrum steht die geplante Ver-
selbstständigung der Stahlsparte. 
Ende September soll ein Kapital-
markttag die nächsten Schritte kon-
kretisieren. Gelingt es, die strukturell 
schwierige Stahlsparte herauszu-
lösen und gleichzeitig den Wert der 
wachstumsstarken Marineaktivi-
täten stärker sichtbar zu machen, 
könnte die Sum-of-the-Parts-Story 
der Aktie weiter an Bedeutung ge-
winnen.

Durchgeführte Transaktionen am 10.08.26 um 15:30 Uhr:
Aktion Aktie ISIN Anzahl Börsenplatz akt. 

Kurs
Gewichtung 

max.

Verkauf Intel US4581401001 56 Nasdaq 85,10 € –

Kauf Palo Alto Networks US6974351057 14 Nasdaq 316,43 € 10,0%

Kauf CrowdStrike US22788C1053 22 Nasdaq 186,46 € 10,0%

Kauf Fortinet US34959E1091 31 Nasdaq 141,45 € 10,0%

Kauf Schott Pharma DE000A3ENQ51 200 Xetra 22,10 € 10,0%

Kauf Thyssenkrupp DE0007500001 357 Xetra 12,42 € 10,0%

Kauf Bayer DE000BAY0017 89 Xetra 49,04 € 10,0%

Geplante Transaktionen am 17.08.26 um 15:30 Uhr:
Aktion Aktie ISIN Anzahl Börsenplatz akt. 

Kurs
Gewichtung

max.

Verkauf Auto1 Group DE000A2LQ884 185 Xetra 21,22 € –

Kauf IONOS Group DE000A3E00M1 118 Xetra 33,34 € 10%
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Micron Technology

Micron Technology ist ein Halbleiterhersteller mit Fokus auf Speicher-
lösungen wie DRAM (Dynamic Random-Access Memory) und NAND 
(Not-AND). Die Produkte werden in fast allen Bereichen der digitalen 
Welt benötigt. Die leistungsstarken HBM (High-Bandwidth Memory) 
Chips sind beispielsweise für KI-Beschleuniger unerlässlich und wer-
den derzeit stark nachgefragt. NAND-Chips werden hauptsächlich für 
Massenspeicher wie SSDs (Solid State Drives) genutzt.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. US-$ 08/2025 08/2026e 08/2027e 08/2028e 08/2029e

Umsatz 37.378,0 54.700,4 62.883,0 60.718,2 71.955,3
Wachstum in % 48,9 46,3 15,0 –3,44 18,5

Bruttogewinn 14.873,0 29.697,9 35.141,5 31.798,1 34.879,6
Marge in % 39,8 54,3 55,9 52,4 48,5

EBITDA 18.372,0 31.884,7 35.319,9 36.028,6 39.343,5
Marge in % 49,2 58,3 56,2 59,3 54,7

Nettogewinn 8.699,8 19.865,2 23.189,7 20.369,3 23.690,0
Marge in % 23,3 36,3 36,9 33,5 32,9

Gewinn/Aktie 7,73 17,29 20,40 19,73 20,82
Wachstum in % 1.496,3 123,6 18,0 –3,26 5,5

Operativer Cashfl ow 17.525,0 17.840,2 28.183,8 27.683,0 19.969,0

Investitionsaufwand –15.857,0 -8.920,1 -14.091,9 -13.841,5 -9.984,5

Freier Cashfl ow 1.668,0 8.920,1 14.091,9 13.841,5 9.984,5

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US5951121038
Sektor Halbleiter
akt. Kurs  $ 971,66
Börsenwert Mio. $ 1.100.361,15
Streubesitz % 67,69
52-Wochen-Hoch $ 1.255,00
52-Wochen-Tief $ 113,46

1 Woche +10,7%

1 Monat -1,2%

3 Monate +25,2%

6 Monate +136,0%

lfd. Jahr +240,4%

1 Jahr +675,5%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Applied Materials

Applied Materials zählt zu den weltweit führenden Anbietern von Halb-
leiter-Produktionsanlagen. Das Unternehmen bietet ein umfassendes 
Portfolio an hochspezialisierten Fertigungs- und Prozesstechnologien, 
die entlang der gesamten Wertschöpfungskette der Halbleiterproduk-
tion eingesetzt werden. Dazu zählen unter anderem die fotolithografi -
sche Mustererstellung, die Übertragung von Strukturen in Bauelemen-
te, die Herstellung von Transistoren und Verbindungselementen sowie 
moderne Chip-Packaging-Lösungen.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. US-$ 10/2026e 10/2027e 10/2028e 10/2029e 10/2030e

Umsatz 28.861,7 32.596,7 34.041,4 35.677,5 38.474,3
Wachstum in % 1,7 12,9 4,4 4,8 7,8

Bruttogewinn 14.008,6 15.920,2 16.556,7 17.152,3 18.441,5
Marge in % 48,5 48,8 48,6 48,1 47,9

EBITDA 9.023,3 10.694,8 10.940,7 11.583,8 12.572,7
Marge in % 31,3 32,8 32,1 32,5 32,7

Nettogewinn 7.467,1 8.923,6 9.187,2 9.462,5 10.182,3
Marge in % 25,9 27,4 27,0 26,5 26,5

Gewinn/Aktie 9,65 11,39 12,05 12,67 14,01
Wachstum in % 2,7 18,0 5,8 5,2 10,6

Operativer Cashfl ow 7.233,5 9.185,2 9.398,9 10.391,4 11.433,3

Investitionsaufwand -1.812,5 -1.787,4 -1.660,0 -1.810,8 -2.252,3

Freier Cashfl ow 5.421,0 7.397,8 7.738,9 8.580,6 9.181,0

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US0382221051
Sektor Halbleiter
akt. Kurs  $ 507,18
Börsenwert Mio. $ 403.772,9
Streubesitz % 68,93
52-Wochen-Hoch $ 739,67
52-Wochen-Tief $ 154,47

1 Woche -5,9%

1 Monat -14,9%

3 Monate +15,1%

6 Monate +42,9%

lfd. Jahr +97,4%

1 Jahr +169,4%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Palo Alto Networks  

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US6974351057

Sektor Technologie
akt. Kurs  $ 384,27
Börsenwert Mio. $ 314.029,95
Streubesitz % 71,02
52-Wochen-Hoch $ 398,88
52-Wochen-Tief $ 139,57

1 Woche +5,6%

1 Monat +8,9%

3 Monate +61,3%

6 Monate +130,2%

lfd. Jahr +108,6%

1 Jahr +121,4%

Palo Alto Networks zählt zu den weltweit führenden Anbietern von 
Cybersicherheitslösungen. Typische Kunden sind Behörden und 
Cloud-Infrastrukturen. Man deckt mit seinen Plattformen Netzwerk-, 
Cloud- und Security-Anwendungen ab. Wachstumstreiber sind die 
zunehmende Digitalisierung, Cloud-Migration, KI sowie steigende Cy-
berrisiken. Palo Alto setzt verstärkt auf eine Plattformstrategie, bei 
der Kunden mehrere Sicherheitslösungen aus einer Hand beziehen.

Kurzprofi l

GeschäftsentwicklungWichtige Daten

Bewertung

Performance

in Mio. US-$ 07/2026e 07/2027e 07/2028e 07/2029e 07/2030e

Umsatz 11.421,4 13.847,4 15.676,3 17.800,0 19.801,2
Wachstum in % 23,9 21,2 13,2 13,6 11,2

Bruttogewinn 8.702,0 10.564,3 12.007,8 13.625,0 15.043,3
Marge in % 76,2 76,3 76,6 76,5 76,0

EBITDA 3.939,9 4.876,8 5.302,3 6.428,3 7.297,0
Marge in % 34,5 35,2 33,8 36,1 36,9

Nettogewinn 2.891,0 3.437,1 4.057,5 4.898,6 5.844,4
Marge in % 25,3 24,8 25,9 27,5 29,5

Gewinn/Aktie 3,77 4,13 4,84 5,78 6,84
Wachstum in % 138,7 9,6 17,0 19,6 18,3

Operativer Cashfl ow 4531,2 5506,4 6615,9 7681,1 8664,9

Investitionsaufwand -383,0 -300,4 -322,3 -390,0 -439,7

Freier Cashfl ow 4148,2 5206,0 6293,6 7291,1 8225,2
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CrowdStrike

CrowdStrike zählt zu den führenden Anbietern cloudbasierter Cy-
bersicherheitslösungen. Im Zentrum steht die Falcon-Plattform, die 
Endgeräte, Identitäten, Cloud-Umgebungen und Unternehmensdaten 
vor Cyberangriffen schützt. Mithilfe von KI und umfangreichen Bedro-
hungsdaten erkennt und analysiert CrowdStrike Angriffe in Echtzeit. 
Wachstumstreiber sind zunehmende Cyberrisiken, Cloud-Migration 
und die Konsolidierung von Sicherheitslösungen auf integrierten 
Plattformen. 

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. US-$ 01/2027e 01/2028e 01/2029e 01/2030e 01/2031e

Umsatz 5.940,3 7.240,5 8.785,4 10.678,0 12.772,6
Wachstum in % 23,5 21,9 21,3 21,5 19,6

Bruttogewinn 4.674,3 5.727,4 7.040,5 8.696,4 10.407,4
Marge in % 40,9 41,4 44,9 48,9 52,6

EBITDA 1.751,5 2.210,0 2.833,9 3.357,8 3.940,5
Marge in % 15,3 16,0 18,1 18,9 19,9

Nettogewinn 1.278,1 1.638,6 2.142,5 2.655,0 3.145,4
Marge in % 11,2 11,8 13,7 14,9 15,9

Gewinn/Aktie 1,23 1,51 1,86 1,80 2,29
Wachstum in % – 22,5 23,4 -3,1 26,8

Operativer Cashfl ow 2.197,4 2.777,2 3.573,8 4.664,3 5.771,8

Investitionsaufwand -402,1 -451,1 -541,6 -573,7 -718,5

Freier Cashfl ow 1.795,3 2.326,1 3.032,2 4.090,6 5.053,3

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US22788C1053
Sektor Software
akt. Kurs  $ 216,95
Börsenwert Mio. $ 221.511,01
Streubesitz % 64,87
52-Wochen-Hoch $ 227,50
52-Wochen-Tief $ 85,68

1 Woche +1,2%

1 Monat +3,0%

3 Monate +49,6%

6 Monate +102,0%

lfd. Jahr +85,1%

1 Jahr +104,3%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Fortinet

Fortinet zählt zu den weltweit führenden Anbietern von Cybersicher-
heitslösungen. Das US-Unternehmen schützt Netzwerke, Rechenzen-
tren, Cloud-Umgebungen und Endgeräte und ist insbesondere für sei-
ne FortiGate-Firewalls bekannt. Mit seiner Security-Fabric-Plattform 
verbindet Fortinet zahlreiche Sicherheitsfunktionen. Wachstumstrei-
ber sind steigende Cyberbedrohungen, Cloud-Nutzung und die zuneh-
mende Vernetzung von IT- und Unternehmensinfrastrukturen.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. US-$ 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e

Umsatz 8.023,7 9.024,2 10.016,6 11.239,3 12.393,9
Wachstum in % 18,0 12,5 11,0 12,2 10,3

Bruttogewinn 6.435,8 7.233,1 8.053,8 9.056,3 10.017,3
Marge in % 80,2 80,2 80,4 80,6 80,8

EBITDA 3.052,0 3.401,0 3.893,6 4.165,0 4.512,3
Marge in % 38,0 37,7 38,9 37,1 36,4

Nettogewinn 2.492,0 2.805,0 3.146,9 3.279,0 3.607,0
Marge in % 31,1 31,1 31,4 29,2 29,1

Gewinn/Aktie 3,39 3,77 4,24 4,33 4,75
Wachstum in % 40,6 11,3 12,6 2,1 9,6

Operativer Cashfl ow 3469,4 3769,2 4252,9 4614,8 5116,1

Investitionsaufwand -423,2 -467,6 -485,2 -425,7 -425,6

Freier Cashfl ow 3046,2 3301,6 3767,7 4189,1 4690,5

Hauptbörse Nasdaq
ISIN US34959E1091
Sektor Software
akt. Kurs  $ 160,01
Börsenwert Mio. $ 117.401,58
Streubesitz % 49,62
52-Wochen-Hoch $ 172,09
52-Wochen-Tief $ 73,55

1 Woche +0,2%

1 Monat -4,1%

3 Monate +31,3%

6 Monate +87,0%

lfd. Jahr +101,5%

1 Jahr +107,1%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Redcare Pharmacy

Redcare Pharmacy zählt zu den führenden Online-Apotheken Europas 
und ist mit Marken wie Shop Apotheke in mehreren europäischen Län-
dern aktiv. Das Unternehmen profi tiert vom strukturellen Wachstum 
des E-Rezepts, der fortschreitenden Digitalisierung des Gesundheits-
wesens sowie einer steigenden Nachfrage nach Online-Arzneimittel-
bestellungen. Mit einem schnell wachsenden Plattformgeschäft, einer 
starken Kundenbasis und Skaleneffekten verfolgt Redcare das Ziel, 
Profi tabilität und Marktanteile in Europa nachhaltig auszubauen.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. € 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e

Umsatz 3.419,4 3.832,4 4.208,4 4.638,8 5.062,3
Wachstum in % 16,3 12,1 9,8 10,2 9,1

Bruttogewinn 751,1 842,9 929,0 995,2 1.085,3
Marge in % 22,0 22,0 22,1 21,5 21,4

EBITDA 90,0 128,4 165,8 212,3 259,5
Marge in % 2,6 3,4 3,9 4,6 5,1

Nettogewinn -9,3 19,4 48,2 78,4 113,3
Marge in % -0,3 0,5 1,1 1,7 2,2

Gewinn/Aktie -0,48 0,88 2,39 4,07 5,78
Wachstum in % 57,9 – 169,8 70,6 42,0

Operativer Cashfl ow 56,2 78,1 119,9 165,3 222,6

Investitionsaufwand -57,8 -44,3 -46,7 -32,0 -35,0

Freier Cashfl ow -1,6 33,8 73,2 133,3 187,6

Hauptbörse Xetra
ISIN NL0012044747 
Sektor E-Commerce
akt. Kurs  $ 61,00
Börsenwert Mio. $ 1.254,30
Streubesitz % 55,61
52-Wochen-Hoch $ 95,15
52-Wochen-Tief $ 30,20

1 Woche -2,9%

1 Monat -7,9%

3 Monate +31,4%

6 Monate -11,2%

lfd. Jahr -6,3%

1 Jahr -35,3%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Auto1 Group

Auto1 Group ist eine führende digitale Plattform für den Handel mit 
Gebrauchtwagen in Europa und verbindet den Fahrzeugankauf, den 
Großhandel sowie den Online-Einzelhandel unter einem Dach. Das 
Unternehmen betreibt mit wirkaufendeinauto.de den Fahrzeugankauf 
für Privatkunden, vermarktet Fahrzeuge über die Händlerplattform 
AUTO1.com und verkauft Gebrauchtwagen direkt an Endkunden über 
Autohero. 

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. € 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e

Umsatz 9.889,50 11.418,20 12.983,50 14.728,50 16.936,80
Wachstum in % 21,01 15,46 13,71 13,44 14,99

Bruttogewinn 1.188,10 1.429,60 1.686,20 1.987,20 2.387,60
Marge in % 12,0 12,5 13,0 13,5 14,1

EBITDA 264,5 380,3 520,9 739,4 1.056,00
Marge in % 2,7 3,3 4,0 5,0 6,2

Nettogewinn 134,8 216,2 315,5 471,4 721,3
Marge in % 1,4 1,9 2,4 3,2 4,3

Gewinn/Aktie 0,63 1,00 1,45 2,18 3,29
Wachstum in % 45,21 59,24 45,1 49,97 51,33

Operativer Cashfl ow -12,8 91,2 131,7 54,5 236,7

Investitionsaufwand -36,5 -40,7 -47,5 -59,9 -70

Freier Cashfl ow -49,3 50,5 84,2 -5,4 166,7

Hauptbörse Xetra
ISIN DE000A2LQ884
Sektor IT/Internet
akt. Kurs  $ 21,22
Börsenwert Mio. $ 4.703,70
Streubesitz % 37,32
52-Wochen-Hoch $ 31,50
52-Wochen-Tief $ 14,46

1 Woche -2,6%

1 Monat -16,1%

3 Monate +4,4%

6 Monate +12,7%

lfd. Jahr -22,3%

1 Jahr -26,7%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance



www.bernecker.info 34/2026 

Seite 10

Schott Pharma

Schott Pharma ist ein führender Anbieter von Aufbewahrungs- und 
Verabreichungssystemen für injizierbare Medikamente. Das Unter-
nehmen produziert unter anderem vorfüllbare Glasspritzen, Karpulen, 
Fläschchen und Polymerlösungen für Pharma- und Biotechkonzerne. 
Wachstumstreiber sind insbesondere GLP-1-Medikamente, Biologi-
ka und mRNA-Therapien. Der Fokus auf margenstarke High-Value-
Lösungen soll langfristig für überproportionales Ergebniswachstum 
sorgen.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. US-$ 09/2026e 09/2027e 09/2028e 09/2029e 09/2030e

Umsatz 1.023,3 1.093,9 1.168,9 1.248,5 1.322,6
Wachstum in % 3,8 6,9 6,9 6,8 5,9

Bruttogewinn 345,8 379,5 413,2 449,6 484,9
Marge in % 33,8 34,7 35,3 36,0 36,7

EBITDA 277,1 304,8 332,8 366,3 392,1
Marge in % 27,1 27,9 28,5 29,3 29,6

Nettogewinn 145,1 163,6 182,9 203,8 219,0
Marge in % 14,2 15,0 15,6 16,3 16,6

Gewinn/Aktie 0,96 1,07 1,20 1,34 1,45
Wachstum in % -1,2 12,0 11,5 12,0 8,2

Operativer Cashfl ow 220,4 234,6 257,1 275,1 287,4

Investitionsaufwand -153,0 -149,8 -150,3 -156,1 -168,7

Freier Cashfl ow 67,4 84,8 106,8 119,0 118,7

Hauptbörse Xetra
ISIN DE000A3ENQ51
Sektor Pharma
akt. Kurs  $ 21,95
Börsenwert Mio. $ 3.306,00
Streubesitz % 6,09
52-Wochen-Hoch $ 24,00
52-Wochen-Tief $ 12,62

1 Woche -2,4%

1 Monat +7,1%

3 Monate +32,5%

6 Monate +46,5%

lfd. Jahr +45,4%

1 Jahr -5,0%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Thyssenkrupp

Thyssenkrupp ist ein breit aufgestellter Industriekonzern mit Aktivi-
täten in Werkstoffen, Automobilzulieferung, Industriekomponenten, 
Anlagenbau, Marine und grünem Stahl. Strategisch steht der tiefgrei-
fende Konzernumbau im Mittelpunkt: Durch Verselbstständigungen, 
Beteiligungsverkäufe und Entkonsolidierungen - insbesondere bei 
Steel Europe und Marine Systems - soll sich Thyssenkrupp schrittwei-
se zu einer schlankeren strategischen Holding entwickeln.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. € 09/2026e 09/2027e 09/2028e 09/2029e 09/2030e

Umsatz 32.244,9 33.305,0 33.836,9 34.493,8 35.261,0
Wachstum in % -1,8 3,3 1,6 1,9 2,2

Bruttogewinn 3.596,9 4.471,2 4.692,2 – –
Marge in % 11,2 13,4 13,9 – –

EBITDA 1.514,0 1.919,8 2.114,4 2.167,0 2.237,8
Marge in % 4,7 5,8 6,2 6,3 6,3

Nettogewinn -530,0 652,5 825,1 947,0 985,7
Marge in % -1,6 2,0 2,4 2,7 2,8

Gewinn/Aktie -0,70 1,06 1,35 1,64 1,70
Wachstum in % – – 27,4 21,5 3,4

Operativer Cashfl ow 1.110,5 1.547,2 1.587,0 2.335,0 2.445,5

Investitionsaufwand -1.446,5 -1.530,7 -1.482,0 -1.541,0 -1.527,5

Freier Cashfl ow -336,0 16,5 105,0 794,0 918,0

1 Woche +10,1%

1 Monat +17,9%

3 Monate +27,6%

6 Monate +30,8%

lfd. Jahr +48,9%

1 Jahr +129,2%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance

Hauptbörse Xetra
ISIN DE0007500001
Sektor Industrie
akt. Kurs  $ 13,81
Börsenwert Mio. $ 8.597,20
Streubesitz % 54,92
52-Wochen-Hoch $ 14,06
52-Wochen-Tief $ 5,55
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Bayer

Bayer ist ein globaler Life-Science-Konzern mit den Schwerpunkten 
Pharma, Consumer Health und Agrarchemie. Während neue Medika-
mente und die Restrukturierung das operative Geschäft stützen sollen, 
bleibt die sich aufl ösende, aber noch bestehende Rechtsbelastung (für 
Monsanto) in den USA ein zentraler Risikofaktor. Zusätzliche Entkonso-
lidierungsfantasie bietet die Konzernstruktur: Eine Abspaltung oder Ver-
äußerung von Consumer Health könnte langfristig Werte freisetzen und 
Bayer stärker auf Pharma und Crop Science fokussieren.

Kurzprofi l

Geschäftsentwicklung
in Mio. € 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e

Umsatz 45.744,2 47.041,7 48.507,6 50.059,2 51.759,3
Wachstum in % 0,4 2,8 3,1 3,2 3,4

Bruttogewinn 26.396,2 27.217,4 28.325,5 29.643,0 31.074,2
Marge in % 57,7 57,9 58,4 59,2 60,0

EBITDA 9.603,0 10.369,9 11.107,9 11.184,0 11.818,0
Marge in % 36,4 38,1 39,2 37,7 38,0

Nettogewinn 4.378,9 4.627,9 5.162,5 4.922,4 5.206,5
Marge in % 45,6 44,6 46,5 44,0 44,1

Gewinn/Aktie 4,45 4,70 5,26 5,01 5,09
Wachstum in % 298,4 5,6 11,9 -4,7 1,6

Operativer Cashfl ow 1194,2 7442,1 8024,6 8223,7 8704,5

Investitionsaufwand -2803,3 -3139,5 -3226,1 -2960,6 -3019,0

Freier Cashfl ow -1609,1 4302,6 4798,5 5263,1 5685,5

Hauptbörse Xetra
ISIN DE000BAY0017
Sektor Chemie / Pharma
akt. Kurs  $ 47,79
Börsenwert Mio. $ 46.950,00
Streubesitz % 75,16
52-Wochen-Hoch $ 53,92
52-Wochen-Tief $ 25,78

1 Woche -4,1%

1 Monat -2,7%

3 Monate +25,2%

6 Monate +3,9%

lfd. Jahr +29,1%

1 Jahr +79,5%

Wichtige Daten

Bewertung

Performance
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Nasdaq 100  Rang 1-50

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs ($)

52-Wochen
Hoch ($)

52-Wochen
Tief ($)

1 1 Palo Alto Networks US6974351057 99,2% 384,27 398,88 139,57

2 2 Crowdstrike Holdings US22788C1053 96,4% 216,95 227,50 85,68

3 3 Fortinet US34959E1091 95,6% 160,01 172,09 73,55

4 4 Datadog US23804L1035 93,3% 255,46 292,72 98,01

5 6 PayPal Holdings US70450Y1038 92,2% 61,66 79,22 38,46

6 5 AMD US0079031078 92,2% 514,39 584,73 149,22

7 9 Atlassian US0494681010 91,7% 161,97 184,00 56,01

8 7 Micron Technology US5951121038 90,2% 971,66 1255,00 113,46

9 8 Paychex US7043261079 86,3% 122,02 141,19 85,45

10 10 Automatic Data Processing US0530151036 85,8% 272,96 310,08 188,16

11 16 Workday US98138H1014 84,8% 198,68 249,85 110,36

12 14 Axon Enterprise US05464C1018 84,5% 612,81 794,29 339,01

13 13 Dexcom US2521311074 83,2% 89,75 91,96 54,11

14 24 Airbnb US0090661010 79,4% 184,06 187,12 110,81

15 21 DoorDash US25809K1051 78,3% 217,02 285,50 143,30

16 34 MongoDB US60937P1066 78,3% 460,33 473,10 206,92

17 18 Marvell Technology US5738741041 77,0% 222,02 329,88 61,44

18 12 Cisco Systems US17275R1023 76,2% 111,68 130,37 65,75

19 11 Applied Materials US0382221051 75,0% 507,18 739,67 154,47

20 25 Booking Holdings US09857L1089 74,5% 212,06 231,80 150,14

21 17 Cintas US1729081059 74,2% 199,52 221,36 161,16

22 15 CSX US1264081035 73,4% 50,16 53,60 31,80

23 26 Roper Technologies US7766961061 72,9% 399,34 544,94 305,96

24 38 Microsoft US5949181045 72,6% 495,40 553,72 349,20

25 35 Amgen US0311621009 72,4% 415,21 421,79 269,77

26 23 Ross Stores US7782961038 71,1% 245,36 257,00 143,39

27 22 ARM Holdings US0420682058 68,3% 279,08 452,70 100,02

28 20 Monster Beverage US61174X1090 68,0% 46,82 50,17 30,49

29 28 ASML Holding USN070592100 67,7% 1844,08 1999,96 716,20

30 27 PACCAR US6937181088 67,7% 130,79 139,24 92,25

31 33 Take-Two Interactive Software US8740541094 65,7% 246,95 265,94 187,63

32 46 Zscaler US98980G1022 65,7% 183,60 336,99 114,63

33 36 CDW US12514G1085 65,2% 139,42 171,55 97,12

34 31 Coca-Cola Europacifi c Partners GB00BDCPN049 65,2% 107,64 113,67 84,66

35 19 Apple US0378331005 63,9% 305,93 344,57 223,78

36 30 Intel US4581401001 63,6% 102,50 142,35 22,78

37 41 Thomson Reuters CA8849038085 63,1% 103,61 180,00 76,28

38 29 Kraft Heinz US5007541064 62,6% 25,51 28,10 21,04

39 48 Fastenal US3119001044 61,6% 51,02 52,92 38,97

40 37 Amazon.com US0231351067 60,3% 262,65 287,20 196,00

41 55 Regeneron Pharmaceuticals US75886F1075 59,5% 803,48 821,11 541,00

42 50 NVIDIA US67066G1040 59,2% 225,16 236,54 164,07

43 42 Lam Research US5128073006 58,7% 332,36 438,50 94,11

44 32 Texas Instruments US8825081040 57,4% 279,58 334,03 152,73

45 45 Vertex Pharmaceuticals US92532F1003 57,4% 505,75 546,17 374,17

46 39 Biogen US09062X1037 57,2% 209,83 219,72 AMD

47 47 MercadoLibre US58733R1023 53,3% 1844,58 2548,50 1495,00

48 61 Palantir Technologies US69608A1088 52,0% 174,04 207,52 106,37

49 49 Starbucks US8552441094 51,5% 107,69 110,51 77,99

50 51 Diamondback Energy US25278X1090 51,0% 202,47 214,51 134,30
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Nasdaq 100  Rang 51-100

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs ($)

52-Wochen
Hoch ($)

52-Wochen
Tief ($)

51 57 Adobe US00724F1012 50,5% 264,02 370,86 190,12

52 40 Verisk Analytics US92345Y1064 50,0% 181,67 276,19 155,94

53 52 Keurig Dr Pepper US49271V1008 49,7% 31,44 35,94 24,88

54 53 Broadcom US11135F1012 48,7% 392,99 495,00 281,87

55 43 KLA US4824801009 48,2% 203,72 307,37 83,22

56 54 Mondelez International US6092071058 47,9% 63,61 66,65 51,20

57 74 Cognizant Technology Sol. US1924461023 46,6% 58,79 87,03 37,08

58 44 Old Dominion Freight Line US6795801009 45,6% 210,97 252,03 126,01

59 63 Autodesk US0527691069 44,8% 251,66 329,09 185,50

60 72 GE HealthCare Technologies US36266G1076 43,5% 73,69 89,77 58,75

61 56 Marriott International US5719032022 41,7% 356,72 410,98 256,76

62 59 Analog Devices US0326541051 38,9% 389,39 445,91 223,47

63 58 Alphabet US02079K3059 36,8% 345,90 408,61 196,60

64 69 O'Reilly Automotive US67103H1077 36,1% 91,05 108,72 82,59

65 65 Xcel Energy US98389B1008 35,3% 79,17 84,23 69,16

66 77 Baker Hughes US05722G1004 34,5% 64,82 70,41 42,30

67 71 Gilead Sciences US3755581036 32,7% 138,36 157,29 108,46

68 68 IDEXX Laboratories US45168D1046 32,7% 550,96 769,98 518,55

69 73 Warner Bros Discovery US9344231041 32,2% 27,99 30,00 11,25

70 60 Cadence Design Systems US1273871087 31,9% 324,82 416,69 262,75

71 67 Exelon US30161N1019 31,9% 45,86 50,65 42,58

72 64 American Electric Power  US0255371017 29,8% 125,60 140,58 105,70

73 66 Linde IE00BYS9SY62 28,3% 482,74 548,20 387,78

74 80 Constellation Energy US21037T1097 28,3% 282,50 412,70 228,63

75 78 Costco Wholesale US22160K1051 25,2% 961,10 1096,50 844,06

76 76 Microchip Technology US5950171042 24,4% 79,17 105,91 48,52

77 62 NXP Semiconductors NL0009538784 24,2% 234,71 339,95 183,00

78 70 Meta Platforms US30303M1027 24,2% 589,85 796,25 520,26

79 75 QUALCOMM US7475251036 22,9% 165,79 259,92 121,99

80 84 Comcast US20030N1019 22,7% 26,18 32,86 21,28

81 81 PDD Holdings US7223041028 20,3% 84,79 139,41 71,94

82 86 Copart US2172041061 19,8% 31,61 50,11 26,81

83 83 PepsiCo US7134481081 19,0% 140,79 171,48 133,73

84 82 T-Mobile US US8725901040 17,5% 182,55 261,56 165,66

85 79 ON Semiconductor US6821891057 17,5% 82,66 134,92 44,56

86 91 Intuit US4612021034 14,9% 345,66 721,54 252,84

87 87 Synopsys US8716071076 12,6% 421,75 626,24 366,00

88 85 AstraZeneca GB0009895292 12,3% 156,45 212,71 145,79

89 88 Lululemon Athletica US5500211090 10,3% 119,55 225,98 104,44

90 94 Charter Communications US16119P1084 7,5% 154,27 285,82 111,55

91 96 Intuitive Surgical US46120E6023 6,9% 394,51 603,88 328,57

92 89 GLOBALFOUNDRIES KYG393871085 6,7% 54,58 92,55 31,59

93 93 Netfl ix US64110L1061 6,4% 78,16 126,71 65,08

94 97 CoStar Group US22160N1090 5,6% 32,38 91,89 25,89

95 90 AppLovin US03831W1080 5,4% 315,44 745,61 303,17

96 92 Tesla US88160R1014 3,6% 342,27 498,83 297,38

97 95 Trade Desk /The US88339J1051 2,6% 14,14 56,39 12,83

98 98 MicroStrategy US5949724083 1,0% 93,04 372,62 81,81

99 99 Honeywell International US4385161066 – 233,96 n.a. n.a.



www.bernecker.info 34/2026 

Seite 15

HDAX  Rang 1-50

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs (€)

52-Wochen
Hoch (€)

52-Wochen
Tief (€)

1 1 Nagarro DE000A3H2200 100,0% 78,00 80,35 32,50

2 2 Delivery Hero DE000A2E4K43 97,9% 37,10 39,83 14,80

3 3 Schott Pharma DE000A3ENQ51 97,9% 21,95 24,00 12,62

4 5 thyssenkrupp DE0007500001 96,2% 13,81 14,06 5,55

5 4 Redcare Pharmacy NL0012044747 93,6% 61,00 95,15 30,20

6 7 IONOS Group DE000A3E00M1 91,4% 33,34 42,45 20,90

7 8 TeamViewer DE000A2YN900 91,1% 6,81 10,33 4,09

8 6 Bayer DE000BAY0017 90,6% 47,79 53,92 25,78

9 10 Airbus NL0000235190 87,8% 215,40 221,30 157,42

10 9 Traton DE000TRAT0N7 87,6% 36,88 41,38 25,78

11 13 Symrise DE000SYM9999 82,8% 89,04 95,00 64,70

12 19 Carl Zeiss Meditec DE0005313704 81,8% 32,28 48,36 22,62

13 18 Deutsche Bank DE0005140008 81,3% 33,39 34,26 23,82

14 17 Allianz DE0008404005 81,0% 442,70 443,90 338,80

15 14 Merck DE0006599905 79,8% 136,30 148,80 100,70

16 29 Bechtle DE0005158703 79,0% 34,64 45,14 24,56

17 15 Deutsche Post DE0005552004 78,7% 55,26 58,30 36,99

18 12 Gerresheimer DE000A0LD6E6 78,7% 27,16 46,72 14,83

19 30 MTU Aero Engines  DE000A0D9PT0 76,5% 382,70 404,80 265,20

20 32 Ströer DE0007493991 76,0% 40,54 47,65 28,85

21 23 Siemens DE0007236101 75,7% 284,00 291,50 198,00

22 25 Daimler Truck DE000DTR0CK8 75,2% 45,10 50,08 33,46

23 21 Henkel DE0006048432 75,0% 76,32 84,20 61,28

24 39 Hensoldt DE000HAG0005 74,2% 96,08 117,70 63,18

25 49 Atoss Software DE0005104400 72,7% 91,30 124,00 65,00

26 11 Zalando DE000ZAL1111 70,9% 23,60 30,43 18,61

27 28 Evonik Industries DE000EVNK013 70,9% 18,04 18,25 12,49

28 26 Brenntag DE000A1DAHH0 70,7% 61,38 66,86 43,72

29 33 Commerzbank DE000CBK1001 69,2% 39,74 40,13 29,01

30 22 FMC DE0005785802 68,9% 41,04 47,86 34,57

31 51 SAP DE0007164600 68,7% 180,14 244,30 127,50

32 16 Auto1 Group DE000A2LQ884 68,4% 21,22 31,50 14,46

33 43 Fresenius DE000FRE5EN2 68,1% 47,08 52,96 35,11

34 38 QIAGEN NL0015002SN0 67,1% 42,95 57,82 32,53

35 34 Talanx DE000TLX1005 66,9% 118,50 124,40 97,65

36 35 Jenoptik DE000A2NB601 65,4% 41,98 48,42 16,04

37 31 FUCHS DE000A3E5D64 64,6% 39,20 42,88 31,80

38 44 GEA Group DE0006602006 64,1% 64,90 66,20 53,45

39 36 Deutsche Börse DE0005810055 64,1% 272,90 277,10 200,10

40 24 Puma DE0006969603 64,1% 26,53 30,31 15,30

41 45 Beiersdorf DE0005200000 59,3% 78,32 110,15 67,08

42 41 Siltronic DE000WAF3001 58,5% 87,70 108,80 31,70

43 55 Siemens Healthineers DE000SHL1006 58,3% 39,31 49,71 32,81

44 27 Adidas DE000A1EWWW0 57,0% 157,55 196,40 129,95

45 42 SÜSS MicroTec DE000A1K0235 56,5% 83,50 118,40 24,00

46 20 PNE AG DE000A0JBPG2 56,5% 7,26 14,58 7,12

47 54 Scout24 DE000A12DM80 53,0% 78,00 116,30 62,70

48 48 Hypoport DE0005493365 52,5% 86,25 167,00 68,20

49 37 Infi neon Technologies DE0006231004 52,0% 61,73 88,83 30,82

50 47 HUGO BOSS DE000A1PHFF7 51,7% 37,71 43,75 33,85
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HDAX  Rang 51-100

Rang
aktuell

Rang
Vorwoche Aktie ISIN BTI-

Score
aktueller
Kurs (€)

52-Wochen
Hoch (€)

52-Wochen
Tief (€)

51 46 Continental DE0005439004 51,5% 69,38 77,50 53,10

52 40 Deutsche Lufthansa DE0008232125 50,5% 8,13 10,29 6,72

53 56 Münchener Rück DE0008430026 49,7% 517,80 575,60 437,40

54 62 CTS Eventim DE0005470306 48,2% 58,80 100,60 48,68

55 59 RWE DE0007037129 48,2% 58,90 62,00 33,72

56 60 Wacker Chemie DE000WCH8881 47,9% 94,55 105,60 61,15

57 52 Porsche DE000PAG9113 46,4% 44,42 50,66 35,62

58 53 Sartorius DE0007165631 45,2% 237,50 267,70 187,30

59 64 BASF DE000BASF111 44,9% 51,15 55,05 41,48

60 57 Hannover Rück DE0008402215 44,7% 253,40 281,20 223,40

61 58 Knorr-Bremse DE000KBX1006 43,4% 100,50 115,60 77,40

62 50 E.ON DE000ENAG999 41,9% 17,45 20,39 14,60

63 61 Kontron AT0000A0E9W5 41,4% 22,22 28,38 16,34

64 63 Rational DE0007010803 40,6% 625,00 776,50 604,00

65 66 Hella DE000A13SX22 36,3% 72,20 88,80 67,90

66 72 Formycon DE000A1EWVY8 32,5% 18,84 26,85 16,30

67 65 HOCHTIEF DE0006070006 31,8% 443,00 554,00 210,40

68 69 K+S DE000KSAG888 31,0% 14,41 18,69 10,35

69 68 Aurubis DE0006766504 30,5% 167,70 225,20 94,20

70 74 Deutsche Telekom DE0005557508 30,5% 28,67 34,36 23,53

71 73 Krones DE0006335003 30,0% 114,80 144,20 105,80

72 70 LANXESS DE0005470405 29,7% 14,99 25,88 11,03

73 80 Nemetschek DE0006452907 29,3% 61,75 125,40 50,45

74 67 CANCOM DE0005419105 29,0% 22,25 29,45 20,05

75 71 RTL Group LU0061462528 27,7% 32,20 39,00 28,80

76 76 Jungheinrich DE0006219934 27,5% 24,88 38,16 21,72

77 81 Siemens Energy DE000ENER6Y0 26,5% 160,72 191,66 83,32

78 75 TAG Immobilien DE0008303504 26,2% 13,24 16,80 12,03

79 77 Deutsche Wohnen DE000A0HN5C6 21,7% 18,18 23,95 17,74

80 78 Vonovia DE000A1ML7J1 21,2% 20,58 29,05 19,53

81 83 Freenet DE000A0Z2ZZ5 20,4% 23,80 33,92 22,28

82 88 Mercedes-Benz DE0007100000 17,9% 46,03 62,34 42,63

83 84 Fraport  DE0005773303 17,4% 65,55 86,95 62,45

84 92 KION Group DE000KGX8881 16,1% 41,75 70,45 35,80

85 89 United Internet DE0005089031 15,9% 24,54 30,22 22,24

86 79 Elmos Semiconductor DE0005677108 14,9% 151,60 206,00 75,80

87 82 Heidelberg Materials DE0006047004 14,6% 161,75 241,80 157,45

88 90 LEG Immobilien DE000LEG1110 13,6% 51,45 75,05 50,05

89 91 Porsche Automobil Holding DE000PAH0038 12,8% 27,64 41,52 26,84

90 86 Eckert & Ziegler DE0005659700 11,8% 13,59 18,95 13,09

91 85 Nordex DE000A0D6554 11,8% 39,20 51,70 19,11

92 87 AIXTRON DE000A0WMPJ6 11,3% 41,27 62,66 11,68

93 97 Rheinmetall DE0007030009 11,3% 1.202,00 2.008,00 900,20

94 93 Aroundtown LU1673108939 9,1% 2,13 3,52 2,07

95 94 1&1 DE0005545503 6,8% 19,68 27,30 18,50

96 95 Volkswagen DE0007664039 6,5% 73,72 109,15 69,20

97 96 Bilfi nger DE0005909006 4,0% 76,90 129,30 72,90

98 99 BMW DE0005190003 2,0% 59,40 97,92 56,40

99 98 HelloFresh DE000A161408 2,0% 3,15 8,40 3,06

100 100 Evotec DE0005664809 0,0% 3,45 7,30 3,18
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